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二元结构很简单，就是根据期末价格来判断是否获得高收益。当挂钩标的期末涨幅
高于或等于执行价时，即可获得高收益；当标的期末涨幅低于执行价时，就获得保
底收益。

举个例子，一只挂钩沪深300指数的期末看涨二元结构性理财产品，产品期限一个
月，期初（起息日）价格是5000，产品约定若期末（到期日）价格高于或等于500
0，即可获得5%年化收益率，若低于5000，则获得2%年化收益率。

就像你答应孩子期末考90分就给他做红烧鲤鱼，哪怕他没考到90分，为了不辜负
他的努力，也会做红烧草鱼，不让孩子太失望。

二元结构的收益清晰，操作也较为简单，看对方向即可获取高收益，判断错也会有
保低收益，适用于对指数比较了解的投资者，同时也需要后市方向看涨、但涨幅不
确定的市场行情。

但需注意的是，二元结构的结构性理财产品流动性较差，在投资期内无法赎回，赎
回时也需要承担较高的费用，同时需选择信誉良好的发行机构，一旦机构破产投资
者很可能面临损失本金的风险。
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价差结构

鲨鱼鳍结构又称为敲出期权，顾名思义，是说这个产品的年化收益率图形像鲨鱼鳍
。
该期权会事先设置好标的波动区间，在约定期内，若标的资产价格始终处于该区间
中，那就会获得较高收益，一旦标的价格跳出了该区间，该期权将自动敲出，获得
较低收益。

例如一只挂钩沪深300指数的看涨鲨鱼鳍结构性理财产品，产品期限一个月，年化
收益率区间5%——15%，敲出年化收益率8%，期初（起息日）价格是5000，若
产品期限内指数涨幅未超过敲出价7000，将获得期末（到期日）价格的年化收益率
；若产品期限内指数涨幅超过敲出价7000，将获得8%年化收益率。

就像把鱼塘交给你，如果能达到年产10万斤直接给你8个点的收益提成，如果达不
到，那你就只能按比例分成。

鲨鱼鳍结构适用于对后市小幅看涨，且判断震荡率较低的行情。这种结构的优点也
很明显，比如期限较短，只有三个月，流动性相对较好；看跌结构提供了一个风险
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对冲工具。对于想保本又想多争取收益的稳健投资者比较友好。

鲨鱼鳍结构的产品较为复杂，在实际操作过程中，需要对短期股市、黄金、汇率市
场行情变化有较深的了解，上手门槛较高。此外由于固收类产品收益属于年化收益
，有可能损失一定的机会成本。

以上三种结构是基于理论上的通俗介绍，实际的结构性理财产品规则可能会复杂得
多，需要慎重对待。在购买前，需要了解其收益和风险结构，充分评估自己的风险
承受能力和投资目的，并选择信誉良好的金融机构进行交易。切忌盲目跟风，切记
理性投资。
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