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现货端多重利好推动 PTA期货多空持仓现分歧

 

■本报见习记者 王 宁

三季度以来，PTA现货市场供需结构有所调整，价格由此迎来了一轮强劲反弹。与
此同时，PTA期价也进入了冲高阶段，从6月份的5512元/吨低点，一度涨至目前的
7644元/吨。

分析人士指出，PTA现货市场进入三季度后利多因素集中发生，聚酯产品库存继续
维持低位，工厂装置检修计划继续推迟导致开工率下降，部分地区加工费再创新高
达到每吨2000元左右的利润等，这些基本面都是推升PTA现货价格走高的主要依据
；现货价格的节节攀升也引导期货价格再创新高。

现货端支撑

期现价格维持高位

从目前基本面来看，多个利多因素集中爆发支撑PTA现货价格。从库存方面来看，
PTA库存近日低位持稳为主，总体现货市场供需维持偏紧格局。同时，PTA现货价
格上涨较快，以8月16日为例，北方港口地区在8150元/吨附近，较前一日大涨395
元/吨，主流工厂则大幅上调8月整体挂牌价，PTA现货加工费继续扩张至1800元/
吨附近，市场货源依旧稀少、总体心态依旧谨慎。

从装置方面来看，近期部分地区工厂装置检修计划继续推迟。另外，部分短纤、切
片及瓶片装置因利润缩水而降负荷，目前整体聚酯负荷水平预计在92%附近。

总体来看，近日聚酯产出高位回落后趋稳为主，目前从织造到聚酯均有小幅度的局
部降负荷行为，后期主要关注下游利润演变路径，另外，高温限电及环保带来的负
荷影响总量也需关注。8月中下旬开始，部分聚酯停车装置将陆续重启，且仍有几
套新旧聚酯装置也在逐步投复产过程中。

南华期货助理分析师王清清告诉《证券日报》记者，PTA近期的走势可以分为两个
阶段：一是前期下游聚酯工厂开工维持高位且有多套装置投产，PTA需求较好。二
是后期主要受到现货市场流动性紧张，以及市场情绪带动为主，目前PTA社会库存
较低。
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银河期货能源化工分析师马思睿表示，展望三季度行情，从供应的角度来说，随着
部分PTA工厂检修计划的逐步推迟，PTA供应偏紧格局或继续延续。

“上游PX价格较为坚挺，由于PX进口依赖度较大，而人民币贬值使得PX进口成本
抬升较为明显。”王清清说，汇率市场波动抬升PTA价格在400元/吨以上，在PTA
基本面良好的情况下，成本端推动其上行。同时，主流供应商的持续采购现货更是
收紧了现货的流动性，当前现货升水809合约在300元/吨以上，在供需矛盾比较突
出的情况下，现货价格领涨期货期货。

主力席位机构

调仓意愿明显

随着PTA期现货市场价格波动，机构对于当前的看法也有所分析。《证券日报》记
者根据昨日盘后持仓观察发现，前20名主力席位的持仓分歧较为明显，双量波动也
较大。

从成交情况来看，前20名主力席位合计持有PTA期货245.47万手，较前一交易日下
滑164.9万手，海通期货、华泰期货和徽商期货成交量排名靠前，同时，海通期货
、华泰期货和方正中期期货成交下滑也最多。

从多空持仓来看，前20名主力席位合计持有多头53.62万手，较前一交易日增加97
59手，同时持有空头61.12万手，较前一交易日增持389手；从持仓来看，空头氛
围明显高于多头，但增持力度却低于多头，显示多空分歧有所显现。

王清清表示，PTA1809合约由于交易时间所剩不多，近日多空都出现持续的减仓动
作，但目前持仓还有18多万手。1901合约作为主力合约，考虑到PTA四季度供需结
构偏宽松，前几日空头大幅增仓，使得TA91价差扩大至800多元/吨的历史高位。
但从昨日1901合约持仓来看，受到1809合约强势上涨的带动，空头增仓831手明
显不及多头19178手，空头底气明显不足，永安期货作为第一大净多头更是加仓了
16929手。

她预计，短期PTA供需矛盾仍是主要因素，预计9月份交割前供应紧张格局较难明
显缓解。

华泰期货能源化工研究员刘渊则表示，近日PTA供需缺口已显著收窄，短期对于高
位价格保持谨慎中性观点。中长期而言，PTA供需依然向好、整体向上驱动，年底
前库存将在当前水平进一步下降。
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