
智行理财网
什么叫风险投资(什么叫风险投资入股)

2、政策风险

顾名思义，就是宏观政策的变化对金融市场造成的影响。宏观政策，包括财政政策
、货币政策、产业政策、区域发展政策等。

比如近年来市场涨得最好的新能源，其高景气度很大原因就来源于国家提到的“碳
中和、碳达峰”政策，从而掀起了一场能源变革。还有2021年跌跌不休的中概股，
也是因为反垄断政策的影响。
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数据来源：wind、好买基金研究中心

数据区间：2003.1.2~2021.11.30

4、通胀风险

指的是由于通胀提高导致购买力下降，实际收益率下降的风险，也称为“购买力风
险”。打个比方，你买了某只基金，赚了20%，但是通货膨胀假如到了6%，那你
实际的收益率其实只有14%。

这类风险尤其对债券的损伤更大，因为债券的利息和面值在发行的时候是固定不变
的，通胀上升，就使得债券持有人未来获得的现金流购买力下降。如果预期未来通
胀上行，则利空债券。

通货膨胀率一般用CPI表示，可以看到，近二十年大多数时候CPI在3%以下，但有
的时候会冲到5%、6%以上，通胀压力不小。如果把广义货币量M2放到一起，能
看到它们之间存在一定正向关系。虽然个别时候会出现“背离”，但不影响长期稳
定的一个均衡关系。
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数据来源：wind

数据区间：2011.01~2021.12

以上5种风险其实都可以归为市场风险。

6、流动性风险

流动性风险出现在流动性供给和需求不平衡的时候。当资产的流动性变差时，买卖
变的困难，预期价格无法在预期的时间内完成交易，价格波动会变大。

流动性风险可能是局部的、个别产品的，也可能是整个市场的。有时，局部的流动
性也可能演变成整个市场的。

比如15年股市暴跌的时候，很多基民持有人要求赎回基金，因为基金的日常流动性
不足，基金经理就被迫在低位大量抛售股票和债券，基金净值下跌，赎回的人更多
，恶性循环，引发了整个市场的流动性问题。
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数据来源：wind

数据区间：2014.01~2021.11

8、企业基本面风险

刚才说的信用风险，是针对债券投资的。对于股票投资，我们要注重企业基本面风
险。

企业的基本面包括财务状况、盈利模式、行业地位、公司文化和管理层、政策支持
等等。当企业经营不善、业绩不佳、公司治理出现问题或者面临外部较大的政策冲
击时，都会对股票投资产生负面冲击。

比如当年的乐视网，在没有明显盈利的状况下贸然进军手机、体育、汽车、互联网
金融等领域，没有自己的核心竞争力，完全靠巨额的资本“堆积”，这种经营行为
必然导致后期的很多问题，最后的结果就是退市。
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数据来源：wind、好买基金研究中心

数据区间：各指数自发布日以来至2020.12.31
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