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美国全国期货协会（NFA）是依据美国《商品买卖法》第17节的规则，于1976年
组建的期货行业自律组织，属非盈利性会员制组织。1974年的《商品期货买卖委员
会（CFTC）法》第三章，规则了期货协会的注销注册和CFTC对期货专业人员自律
管理协会的监管。1981年9月22日，CFTC承受NFA正式成为“注册期货协会”，1
982年10月1日，NFA正式开端运作。

美国全国期货协会（NFA）其初始目标是树立期货及其它市场的道德标准，维护买
卖员和投资者的利益。在美国期货、外汇市场给客户提供买卖效劳的每一个个人和
公司必需在美国商品期货买卖委员会（CFTC）注册并成为NFA成员。

2017年12月， NFA对外汇经纪商的信息披露做出了新规则，请求在美国停业的外
汇经纪商必需向他们的客户提供每笔买卖的详细本钱细节，无论客户能否需求这一
信息。依据NFA的请求，外汇经纪商需求向客户披露一切的佣金、手续费等各种方
式的本钱费用。

关于STP（直通式处置）形式的经纪商来说，他们必需披露“在执行订单买卖过程
中，因经纪商本身操作而惹起价钱动摇的一切细节信息”。
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非STP形式的经纪商，必需披露每笔买卖的中间点差本钱（mid-point spread cost
），依据NFA规则，中间点差本钱是指经纪商在执行客户订单时的执行价钱和经纪
商向客户提供的点差价钱之间的差额本钱。

目前是美国乃至世界范围内广受认可的国家级期货协会。NFA为保障投资者的利益
，不断的推出创新应用与有效的监管计划，在致力于维护衍生品市场的完整性与合
规性上不留余力，起到了保护投资者与履行监管责任的重要意义。美国的NFA是迄
今为止惟一被美国商品期货交易委员会(CFIC)批准成立的期货协会，NFA的规则比
较齐全，包括对：

· 期货经纪商和经纪人进行资格审查并实行认可制;

· 要求会员实行健全而公正的财务活动;

· 要求准确的会计和交易报告;

· 要求会员如有客户要求，要协商处理交易上的纠纷;

· 有些规则还涉及宣传和销售业务、风险和成本的公开;
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· 对违规会员有权进行惩罚，惩罚内容包括书面警告、停止会员资格、强迫退会、
处以25万美元以下的罚款。

美国全国期货协会(NFA)是根据美国《商品交易法》第17 节的规定，于1976
年组建的期货行业自律组织，属非盈利性会员制组织。NFA
的主要职能在于为使NFA 成员严格遵守联邦法律及CFTC
制定的规则，实施严格管理。
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