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中辉期货研发团队简介

中辉期货研发中心分布在上海、太原两地，以上海研究中心为主导，以太原黑色产
业服务为重心。其研发内容覆盖宏观、黑色、农产品(000061,股吧)、有色、原油、
化工等各个板块。其中以黑色产业服务为特色，团队成员具有钢铁企业、煤炭、焦
化企业的从业经历，并具有丰富的黑色商品价格风险管理的经验。在实体产业为服
务宗旨的要求下，积极实践产融结合、开展产业调研，并为黑色产业链企业量身定
制个性化的解决方案。中辉期货服务实体企业案例《期现结合，企业引力加速度—
—企业期市成长记》已成功被中期协编入期货与企业发展案例中。

铁矿石

市场分析

据淡水河谷消息，Vargem Grande矿区将在20天之内恢复生产，该矿区年产量约5
00万吨，属于VALE南部系统，是此前VALE宣布关停的10座尾矿坝名单之一。结合
成材成交放缓，短期铁矿石市场价格平稳运行，中长期有下探可能。

盘面看点&基本面分析
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焦煤焦炭

市场分析

焦炭：主流市场提涨落实，短期供需环境影响下，焦炭价格很难出现连续上涨。港
口焦炭库存依旧处于历史高位，对焦炭价格上涨起到抑制作用。从利润角度考虑，
产业链利润水平正常，焦企方面有利润上涨需求。

焦煤：煤矿生产恢复正常，市场供应有明显好转，受下游焦企开工维持高位影响，
炼焦煤价格经前期小幅回落后维持稳定。近期主焦煤价格企稳微涨，后期炼焦煤价
格将稳中走强。
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钢材

市场分析

本周市场依旧延续了我们在周报中阐述的观点，市场在面临供给释放和需求下滑的
压力，下行态势明确；而本周主要风险在于库存降幅意外收窄后，此所带来的市场
供需环境的压力陡增；而从当前的主要风险点考虑，产能投放为当前最大的风险，
如此市场供需所面临的环境将发生显著的变化，价格的调整也将是明显的；而这一
调整主要将发生在现货市场；另外，下周开始的小长假，在当前市场供需环境下，
市场提前备货或难现；而节后市场库存的快速攀升或成为市场的重要风险，因此成
材市场依旧延续上周的策略，沽空为核心策略；在这里需要补充的是，本周的市场
观点我们是依然是延续了此前数周周度报告的观点，想更完整了解的投资者，可参
阅我们这些报告，对我们的观点会有更为深入的了解；并对后期的市场投资做到一
定的帮助(“详见本周周报“钢材: 供给风险加大不改市场下行态势”)。
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【免责声明】本报告由中辉期货研发中心编制

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，不作为或被视为出售或
购买期货品种的要约或发出的要约邀请。

本报告的信息均来源于公开资料，仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法
，不代表中辉期货的立场。阁下应明确不能依赖本报告而取代个人的独立判断，期
货投资风险应完全由投资者自担。

中辉期货未参与报告所提及的投资品种的交易，不存在与客户之间的利害冲突。

本报告的版权属中辉期货，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻
版、复制和发布，亦不得用于未经允许的其它任何用途。

期货有风险，投资需谨慎！
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