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6月21日，深圳市银宝山新科技股份有限公司（下称“银宝山新”）再次发布重要
股东的减持计划。

连续3年业绩亏损，连番遭遇股东减持，公司资金持续紧张且近期不断新增借款。
面对多重经营难题，投资者禁不住追问银宝山新未来“路在何方”？

大股东们纷纷减持欲退场

银宝山新减持公告称，因业务发展需要，持有公司总股本比例11.78%的第三大股
东北京华清博广创业投资有限公司（以下简称“华清博广”）将进行减持，拟以集
中竞价交易和大宗交易两种方式合计减持银宝山新股份不超过2973.67万股，占总
股本比例不超过6%。

而在去年11月份，华清博广曾披露过“相似”的减持计划，合计减持公司总股本比
例不超过6%。从减持结果来看，华清博广在此期间累计减持公司股份1181.67股，
占总股本比例2.384%。

在三股东持续减持外，二股东深圳市宝山鑫投资发展有限公司（以下简称“宝山鑫
”）早已于去年4月份开始筹划“离场”计划。2021年4月至11月份，宝山鑫共减
持146.44万股，占总股本比例0.3%。而在今年6月2日，宝山鑫再次发布减持计划
，拟减持公司股份不超过800万股，占总股本比例不超过1.61%。

值得一提的是，去年9月份，公司第一大股东邦信资产管理有限公司（以下简称“
邦信资产”）发布通知，称拟通过公开征集转让方式协议转让其所持的银宝山新全
部1.36亿股股份，占总股本的27.49%。

2021年11月份，银宝山新公告称，根据公司实控人中国东方资产管理股份有限公
司（以下简称“中国东方”）的统筹安排，上海东兴投资控股发展有限公司（以下
简称“上海东兴”）与邦信资产正在筹划吸收合并事项。一个月后，邦信资产与上
海东兴签署《吸收合并协议》，上海东兴将直接持有银宝山新27.49%的股份，成
为银宝山新的控股股东，银宝山新实际控制人未发生变更。

“对于银宝山新而言，国资吸收合并要优于抛售，同时并不需要支付现金，流动性
压力也最轻。但股东纷纷减持会进一步影响小股东的决策，对股价造成不利影响。
”浙江大学国际联合商学院数字经济与金融创新研究中心联席主任、研究员盘和林
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向《证券日报》记者表示。

香颂资本执行董事沈萌认为：“国资转让涉及因素较多，加之上市公司本身资产及
转让条件或缺乏吸引力，所以转让暂未成功。但无论出于何种原因，主要股东减持
都会对二级市场投资者造成压力，至少短期内难以看到积极信号。”

未来之路在何方？

从2017年开始，银宝山新的盈利能力已经露出颓势，其净利润逐年降低，到2019
年正式转盈为亏，如今已连续三年亏损。Wind数据显示，2019年至2021年，公司
净利润分别为-2.7亿元、-3.34亿元和-5.93亿元，同比下降740.8%、23.42%、77.
74%。

在现金流方面，公司也显得“捉襟见肘”。Wind数据显示，公司从2020年到2021
年的经营性现金流量分别为-4215.74万元和-2.46亿元。为缓解资金压力，2022年
3月15日，公司与华清博广达成一笔数额为6000万元，年利率为6.93%的借款。同
月31日，公司又与宝山鑫达成一笔5000万元的无息借款。

关于公司近年来业绩亏损的主要原因，公司在2021年年报中总结为以下三点：一是
模具业务方面，因全球疫情反复、汽车行业周期性波动等因素导致各车企削减车型
开发数量或延后开发，市场需求量下降，加之市场竞争激烈导致产品毛利率水平略
低；二是在通讯结构件业务方面，受中美贸易摩擦、通讯行业芯片供应紧缺等不良
因素的影响，公司相关订单需求放缓，收入下滑；三是主要原材料价格大幅上涨、
国际运费急速攀升、人民币升值等因素，进一步压缩了公司的利润空间。

“模具制造并非高壁垒领域，资产增值能力不足，并不具备显著的业绩增长潜力。
在销售端方面，壁垒的有限性导致竞争较为激烈，客户的议价能力也相应提升。在
供应链上，上游原材料价格上涨，成本加大，致使相关产品毛利率也无优势。这些
方面说明银宝山新的确需加大研发投入，促进业务多元化发展，尝试进入高技术壁
垒领域。”盘和林如是说。
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