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这一次全球的无限量的放水，带来的影响与以前大家看到的是不同的，还有不少人
想着美联储的放水呢！在QE常态化下，市场的牛熊理论是不能刻舟求剑的，现在的
全球金融逻辑，已经进入到了新的理论时代。

本文《瞭望》期刊节选部分发表。

《QE常态化下市场牛熊理论已经改变》

美国连续11年的牛市，让很多人看不懂，美国在疫情下的大跌，立即全球放水，美
股深V的同时，美元指数上涨，也让人看不懂，石油大跌，美国卖油，为何还是石
油美元呢？！总总的现象背后，其实世界的经济学理论已经改变了。

欧洲央行在提供无限流动性
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中国2015年中国股市出故事的时候央行也提供无限流动性了！而2020年，中国央
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行也是没有落下的，提供了大量的流动性。

2020年3月全球央行基本是在同样的时间点开始提供流动性，而且世界的的舆论导
向不是指责，而是对央行的操作充满了渴望。全球央行货币的数字泡沫开始了。

在央行印钞模式下，原有的市场牛熊理论已经改变，没有自己的理论，还拿着以前
他们翻译的教科书，进行刻舟求剑是不行的。现在欧美国家搞货币宽松，已经不是
以前需要授权，需要在媒体舆论当中讨论的了，因此市场的模型，完全不一样，央
行是下场操作的一方，中国还是散户思维的天真模式。在印钞拼命维持杠杆不要爆
仓，印钞机已经开了。美国人比中国看的清楚，所以每次大跌之后，不是继续跌，
而是暴涨，让印钞支撑，让杠杆可以维持。杠杆的背后，维持的是货币的信用，所
以你还可以看到，美元指数是坚挺的。

2020年3月13日的黄金走势，美国宣布提供无限流动性以后，当时黄金不是大涨而
是大跌！虽然这几天黄金又创造了多年来的新高，不过从总体而言，走势与以前的
不一样的，而且还与上一轮08危机QE时的黄金高点还有距离。
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世界第一大天牛
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