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“监管部门要求公司澄清是否借忽悠式重组来炒作股价。”8月11日，香颂资本执
行董事沈萌针对巨力索具收关注函一事评论道。

近日，杨子家族旗下A股上市公司巨力索具拟收购控股股东旗下资产“闪电”告吹
一事，引发市场极大关注，由此也引来交易所的关注。

天眼查APP显示，巨力索具控股股东为巨力集团，巨力集团持有其20.03%的股份，
其中黄圣依老公杨子持有巨力集团17%的股份。除了巨力集团持有的股份外，杨氏
家族杨建国、杨建忠、杨会德分别持有巨力索具5.21%、5.21%、3.32%的股份。

7月28日，巨力索具发布停牌公告，公司拟通过发行股份购买资产的方式购买控股
股东巨力集团持有的保定巨力能源有限公司100%股权并募集配套资金。

8月4日，巨力索具还披露了此次重组相关工作进展情况。重组看似正在有条不紊地
进行，然而就在3天后，巨力索具发布重组戛然而止的公告。紧接着，8月10日，深
交所向巨力索具下发关注函，要求公司就此次重组相关事宜进行说明。

在关注函中，深交所对巨力索具此次重组发出连环问询，要求巨力索具认真核查并
补充说明，拟收购资产为控股股东持有的情形下，停牌前公司与控股股东是否已就
发行股份购买资产的核心条款进行充分沟通，停牌后未能达成一致的具体原因及合
理性，是否存在滥用重组停牌的情形以及停牌前后公司、独立财务顾问及有关证券
服务机构各自开展的工作，本次重组终止事项的决策过程、已履行的审批程序、对
公司的具体影响以及公司后续的相关计划。

终止重组公告披露后，《证券日报》记者曾就上市公司选择并入巨力能源以及此次
收购没有谈妥的原因致电巨力索具，董秘表示以公告为准。

沈萌在接受《证券日报》记者采访时谈道：“从监管措辞来看，巨力索具停牌宣布
重大资产交易与复牌宣布取消重大资产交易的过程不够慎重，可能存在通过重组停
牌达到其他目的的嫌疑。”

“之前这种忽悠式停牌曾经频繁出现，要么为了配合大股东进行市值管理，要么是
为了躲过股市大幅波动的波及。”沈萌说道。

沈萌表示，“还有一种可能就是巨力索具的大股东准备通过上市公司收购自己手里
的资产来让自己获得更多证券化收益，但可能该资产问题较多，方案也比较难推进
，所以监管要求披露更多相关信息”。

值得一提的是，根据天眼查APP显示，巨力能源的工商信息近期变动不断。今年6
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月份，巨力能源的全资控股股东由集团子公司河北巨力投资有限公司变更为巨力集
团；7月份，巨力能源章程修订同时注册资本由5000万元变更为2亿元，成为巨力
集团注册资本最高的子公司。

高禾投资管理合伙人刘盛宇在接受《证券日报》记者采访时谈道：“交易所问询函
更通俗来看，主要是要求公司说明核心条款到底是哪些，有没有事前充分沟通，而
不是随意停牌，公司和投行等中介机构是不是已经充分开展工作了。”

此外，刘盛宇还提到，“巨力索具方案终止的原因可能不一定是公告内容所呈现的
核心条款没有谈妥，可能也有别的原因。”

“类似于巨力索具的重组，在市场上还是有一些案例的，并购重组是难免的，很多
不确定性因素都会导致重组失败，或者提前终止。但是，对于外部投资者来说还是
应该注意投资风险，尤其是对重组公司来说。”刘盛宇表示。

此外，值得关注的是，近几年，巨力索具ROE （加权资产收益率）连续低于1,201
6年-2019年以及2020年第一季度，ROE分别为0.85、-0.72、0.74、0.75、0.29，
对应当年的净利润分别为2063.36万元、-1716.18万元、1781.66万元、1822.66
万元、697.13万元。

“ROE是衡量上市公司盈利能力的重要指标，体现了企业所有者的获利能力。该指
标体现了自有资本获得净收益的能力。”沈萌表示，巨力索具ROE属于很低水平，
说明公司资产规模很大，但资产质量不高，资产产生收益的能力不强。

本文源自证券日报
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