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上图是港股市场的几个主要指数。

众所周知近两年来港股市场调整幅度较大，成长风格的恒生科技指数（全收益）最
大跌幅甚至接近75%，而采用了高股息策略的恒生中国内地企业高股息率指数（全
收益）则明显较为扛跌，不仅跌幅远小于恒生科技指数，比之恒生指数和恒生国企
指数也跌幅更小。

提到港股市场，我认为当前的港股市场基本已经筑底成功，但即便如此，港股市场
依然还是全球估值洼地，与全球主要市场相比，目前仅恒生指数市盈率（PE-
TTM）低于10，估值概率百分位在25%左右，依然具备较高的配置价值。
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指数成分股选取时以股息率为主要标准，但也关注了个股市值、流动性、波动率、
派息次数甚至股价表现等因素，以规避“股息陷阱”和滥竽充数的仙股，编制方法
较为科学。

从指数的特征来看：

首先，指数成分股的市值分布较为均衡。

截至2023年2月28日，恒生中国内地企业高股息率指数成分股覆盖12个恒生一级行
业，行业覆盖较为广泛。
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从行业权重情况来看，指数前三大权重行业分别为金融业（27.06%）、地产建筑
业（16.60%）、能源业（11.53%），事实上这三大行业不管是个股数量还是权重
均占据指数的半壁江山。

当然，这也可以理解，这几大行业包括后面的公用事业、工业、原材料业等板块本
身就是派息规模相对较大的行业。

另外，虽然整体而言指数依然以金融、地产建筑、能源等老经济类个股为主，但也
不乏资讯科技、非必需性消费等新经济类个股。

关于恒生中国内地企业高股息率指数的介绍就大致讲到这里。

目前市场上仅有的跟踪这一指数的基金产品就是前文中提到的华夏恒生中国内地企
业高股息率ETF，这也是目前市面上仅有的两只港股高股息主题ETF之一。

在平稳运行了一年多之后，这只港股高股息主题ETF终于推出了其场外的联接基金
——
华夏恒
生中国内地企
业高股息率ETF发起式联接(A
类017610；C类017611)，并已于4月3日（本周一）起正式开始发售。

华夏基金作为国内公募市场上的指数基金大厂，在被动权益产品上的实力毋庸置疑
。

随便罗列几个数据给大家看看：
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2004年，华夏基金推出国内首只ETF产品——华夏上证50ETF，推动中国公募基金
行业发展进入ETF时代。

截止2022年末，华夏基金旗下被动权益产品管理规模超3400亿元，是境内唯一一
家权益ETF产品规模突破3000亿元的基金公司。

而经过18年的实战，华夏基金不断创新并积累了丰富的经验，管理能力获海内外机
构认可，并连续七年获评“被动投资金牛基金公司”奖（2015-2021年度，中国证
券报）。

总的来说，华夏基金在指数上的创新和布局还是很为市场所称道的，这其中我也介
绍过不少只华夏基金旗下的特色指数产品，包括今天介绍的这一只同样如此。

文章的最后再来解决一个问题：如何投资恒生中国内地企业高股息率指数？

这个问题其实还是比较好解决的。

前文中我已经提到过其长期的底仓型配置价值，呼应一下今天的标题就是，通过红
利策略来把握港股机遇，一基配置港股高股息龙头。

当然，会做配置属于相对专业的投资方式，对于绝对多数的不是那么专业的小伙伴
来说，投资这个指数的较好方式依然是定投。

我这么解释一下大家可能就明白了，从广义上来说，恒生中国内地企业高股息率指
数可以看做是恒生指数的一个Smartβ指数（暴露红利因子），所以你们懂了吧。

写到这里，我觉得今天的文章就差不多可以结束了。
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