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怎样分析股票现金流(股票现金流好坏怎么看)

让我们来分析一下宁德时代的价值。

首先，宁德时代是新能源汽车电池行业的龙头企业，主要产品为动力电池和储能电
池，随着新能源汽车市场的不断扩大，公司市场份额逐渐增加，同时宁德时代也在
积极拓展海外市场。因此，我们可以认为公司未来的现金流量将保持增长。

接下来，我们可以运用自由现金流模型对宁德时代进行估值分析。假设公司未来3
年的净收益、资本支出、减值费用及营运资本变化如下表所示：

|指标|2021年|2022年|2023年|

|净收益（亿元）|27.6|38.5|54.0|

|资本支出（亿元）|17.0|22.5|30.0|

|减值费用（亿元）|1.8|2.5|3.5|

|营运资本变化（亿元）|2.5|3.2|4.0|

我们还需要取得以下数据：

1．宁德时代的 WACC 为8.5%

2．成长率等于未来净收益增长率，我们估计未来净收益年均增长率为35%

现在，我们可以根据以上数据，通过自由现金流模型来计算宁德时代的现值。

现在，我们可以根据以上数据，通过自由现金流模型来计算宁德时代的现值。

首先，我们需要计算未来三年每年的自由现金流，公式如下：

自由现金流＝净收益-资本支出-减值费用-营运资本变化

这里的净收益为净利润加上折旧及摊销，我们假设折旧及摊销占比为10%。

则宁德时代未来三年的自由现金流分别为：

|指标|2021年|2022年|2023年|:
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|自由现金流（亿元）|19.5|27.9|39.0

然后，我们可以使用以下公式计算公司的现值：

现值＝自由现金流／( WACC -成长率）

将以上数据代入公式，我们可以得到2021年宁德时代的现值为459.11亿元，2022
年为673.64亿元，2023年为1,039.31亿元。

最后，我们需要将以上数据带入剩余收益法，并结合其他估值指标，对宁德时代的
股票进行全面综合分析和判断。需要注意的是，现金流模型只是一种估值方法，我
们还需要从多个角度对公司进行分析，以更准确地判断公司未来的表现。
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