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智通财经APP获悉，4月17日，受缅甸佤邦发布通知暂停一切矿产资源的开采与挖
掘消息影响，国内商品期货多个有色品种持续大涨，其中沪锡主力合约日内暴涨12
%封涨停。光大期货最新点评称，若禁采政策实施落地，国内将面临巨大的锡矿缺
口难以填补。二级市场方面，今日锡概念股随之大涨，绿科科技国际(00195)涨11.
76%，锡业股份(000960)涨10%。此外，稀土板块午后走强，其中，中国稀土(007
69)涨超11%。

消息面上，据4月15日缅甸佤邦中央经济计划委员会文件显示，其中指出，为及时
保护佤邦剩余锡矿资源，在不具备成熟的开采条件之前，暂停一切矿产资源的开采
和挖掘，8月1日后矿山停止一切勘探、开采、加工等作业。

据了解，
缅甸锡矿产量占全球锡矿产量的1/12，同时
，缅甸是我国第一大锡矿进口国。
据海关数据，2022年国内从缅甸进口锡矿总量约为18.73万吨，约占国内锡矿进口
总量的76.82%。据SMM估算，2022年从缅甸进口锡矿的金属量约占国内供应总量
的1/3。而佤邦
则是缅甸锡矿最大的产区，其
大部分产量发往中国，禁矿无疑将使得本就趋紧的锡矿供应更加紧张。

此外，缅甸稀土矿主要分布在克钦邦、佤邦地区，是稀土主要产地之一，目前我国
每月从缅甸进口3000吨REO，其中佤邦地区大概有200-300吨，约含镨钕52-78吨
、镝7.0-10.5吨、铽1.3-2.0吨，占总供应量的比例分别为0.8%~1.2%、3.5%~5.3
%、3.9%~5.9%。若缅甸克钦邦等地区出台类似政策，对稀土供应量将影响更大。

锡价方面，自年初高位大幅回落，近期锡价在国内锡锭社会库存下降，以及美元指
数走弱、LME锡现货再度转为升水的影响下反弹，禁矿消息则加剧了价格涨势。

不过，有产业人士指出，佤邦主要职能部门暂未收到具体通知，还没决定采取落地
措施。锡矿出口创收是缅甸低邦财政的重要来源，后续或很难完全暂停锡矿开采及
出口，缅甸政府的举措，可能更多的是为了提高议价权。但当局可能会整合当地锡
矿资源，关停部分尾矿或小型矿山，或者将矿山承包给大公司科学开采，整体看来
对供给影响不大。

光大期货最新点评称，根据海关数据，国内锡矿对外依赖度在45%-50%附近，来
自缅甸的进口矿占比高达80%左右。据当地贸易商称，佤邦地区锡矿产量占缅甸产
量的70%以上。虽然近两年，来自于刚果(金)、玻利维亚和秘鲁的进口矿显著增长
，但是全球近10年锡矿资本开支明显走低，未来3年几无新增矿山投产，其余各国
对于国内进口矿补充十分有限。
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若禁采政策实施落地，国内将面临巨大的锡矿缺口难以填补。

短期来看，佤邦禁采矿山的消息将令市场忽视目前基本面供需的宽松局面，价格有
较大几率强势上涨。但若内盘价格连续大幅上升，将引发冶炼企业套保需求和矿山
点价，
一旦卖盘力量
增强，将加剧目前价格的脆
弱性，价格或将快速掉头。总体而言，锡价短期内波动幅度剧烈。

方正中期期货指出，基本面供给方面，国内锡冶炼厂加工费持稳，广西以及江西冶
炼厂开工率有所回升，但由于锡精矿进口量大幅下降，目前看矿端资源紧张问题仍
然存在。锡焊料企业开工情况不及预期，镀锡板开工持稳，铅蓄电池企业开工周环
比有所下降。精炼锡目前基本面暂无起色，下游加工企业开工率偏低制约锡锭库存
的消化速度，矿端资源依然紧张，但部分冶炼厂开工上涨带动整体开工率的增加。
盘面上，沪锡横盘整理，建议偏空思路对待，中长期延续区间震荡走势。

相关概念股：

绿科科技国际(00195)：Bluestone Mines Tasmania合营企业(BMTJV)之雷尼森项
目，去年第四季锡产量为1925吨，按季升4.2%。

中国稀土(00769)：公司从事稀土氧化物生产、稀土技术研发及咨询服务等。消息
面上，苹果将于2025年完全使用再生稀土元素。

锡业股份(000960.SZ)：公司锡产销量稳居全球第一。2022
年公司生产锡76700吨，锡金属国内/全球市场占有率分别为47.78%/22.54%。

南化股份(600301.SH)：公司此前披露，公司拟通过发行股份的方式向广西华锡集
团股份有限公司购买其所持有的广西华锡矿业有限公司100.00%股权并募集配套资
金。
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