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中国原油期货上市已经进入倒计时阶段——3月26日，它将在上海期货交易所子公
司上海国际能源交易中心挂牌交易。这是我国首个国际化商品期货品种。

业界认为，此举将提高中国在全球石油市场的定价能力，也是中国扩大对外金融开
放的重要举措。

为涉油企业

提供风险管理工具

统计数据显示，2017年，中国的石油表观消费量达6.1亿吨，进口量4.2亿吨，对外
依存度近70%，我们已经是全球第一大原油进口国和第二大原油消费国，形成了价
值逾6.5万亿元的巨大产业链和消费体系。近年来国际油价波动剧烈，中国石油产业
链相关企业面临较大的风险敞口，经营发展的不确定性大大增加。

“上市原油期货有利于为国内涉油企业提供有效的风险管理工具。”中国证监会期
货部副主任程莘表示，我国原油消费高度依赖进口，油价波动对企业经营产生重要
影响，客观上存在利用期货市场进行风险管理的实际需求。

“我国原油期货以人民币计价和结算，其价格体现的是进口原油的到岸价，能更方
便国内涉油企业管理价格波动风险。”程莘说。

同时，上市原油期货有利于为产业链企业提供价格参考。原油的价格影响因素较为
复杂。我国原油期货上市后，通过境内外涉油企业和投资者的广泛参与，有望形成
一个公正可信的市场价格，为产业链企业提供价格参考。

此外，上市原油期货有利于形成金融市场全面开放的新格局。作为我国首个国际化
的期货品种，原油期货的上市不仅可以为期货市场对外开放积累经验，也会进一步
促进我国金融市场的对外开放。同时，还将为全球投资者提供更多的中国市场机会
和更加丰富的投资选择。

7个可交割油种

胜利原油在列

上海国际能源交易中心副总经理陆丰对即将上市的“中国版”原油期货进行了解读
。他说，我国原油期货总体方案为“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价
结算”，全面引入境外交易者和境外经纪机构参与交易，报价为不含税的净价，外
汇可用作期货保证金。
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据了解，我国原油期货可交割油种共有7个，包括阿联酋迪拜原油和上扎库姆原油
、阿曼原油、卡塔尔海洋油、也门马西拉原油、伊拉克巴士拉轻油，以及国产的胜
利原油。

与此同时，据《证券日报》记者了解，为保证原油期货顺利时上市，交易所方面也
做了不少准备。比如，相关的规则均已经落地；进行了六次系统测试。

“技术测试是确保各方的软件、硬件都能够顺畅地衔接运行。”陆丰说，“经过6
次测试，都没有问题。”

他同时透露，在上市前的最后一个周末，还将举行一次测试。

境外交易者五种模式参与交易

原油期货渐行渐近，那么，境外交易者如何参与原油期货交易？陆丰介绍主要有5
种模式：一是作为境外特殊非经纪参与者直接参与原油期货交易，类似于没有结算
权的非期货公司会员；二是通过境外特殊经纪参与者参与交易，类似于没有结算权
的期货公司会员；三是作为境内期货公司会员的客户参与交易；四是通过境外中介
机构委托境外特殊经纪参与者参与交易；五是通过境外中介机构委托期货公司会员
参与交易。其中，后两种统称为“二级代理模式”。

资金结算方面，对境内外交易者的资金均实行银行存管、专户管理、封闭运行。境
外参与者可使用美元作为保证金，交易产生的盈亏、手续费、交割货款等必须以人
民币支付结算，盈利可以选择以人民币或者美元的方式提取。

“目前，共有12家银行从事境内客户保证金存管业务，8家银行从事境外客户保证
金存管业务。”陆丰透露。

原油期货实行保税实物交割。陆丰介绍，交割结算价为最后五个有成交交易日交易
结算价的算术平均价。目前，已向全市场公布的指定交割仓库共6家，包含8个存放
点，主要分布于我国沿海的上海、大连、日照、舟山、宁波、湛江等。

近日，三部门发布《关于支持原油等货物期货市场对外开放税收政策的通知》，支
持原油等货物期货市场对外开放，吸引更多的境外机构投资者进入到中国版的原油
期货交易市场。

陆丰介绍，在交易方面，对于境外机构投资者从事原油期货交易所得，暂不征收企
业所得税；对于境外个人投资者从事原油期货交易所得，三年内暂免征收个人所得
税；对境内投资者，按照期货市场现有做法执行。
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在交割方面，对于从事原油期货保税交割业务的境内外投资者，均暂免征收增值税
。(朱宝琛)
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