
智行理财网
定期投资平台(定期投资平台是什么)

2022年是个人养老金制度落地元年。公募基金行业近年来多措并举服务社会大众
理财、助力养老金保值增值。2022年4月，证监会证券基金机构监管部负责人林晓
征表示，公募基金公司受托管理各类养老金的规模已达到4万亿元，占我国养老金
委托投资规模的比例达50%，已成为养老金管理的重要力量。

发展个人养老金制度，可以改变我国传统家庭理财结构，提高养老储蓄与投资比重
，帮助个人理性规划养老资金，优化家庭资产配置。中国人民大学中国资本市场研
究院联席院长赵锡军在接受《金融时报》记者采访时表示，发展个人养老金，会促
进居民资产配置由不动产与存款向金融资产转移，促使我国资产市场结构更趋于合
理，也为资本市场带来新类型长期资金，有利于资本市场稳定，也有助于资本市场
功能的发挥。

 公募基金在预期收益率方面更具优势

2022年11月，证监会公布了《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管理暂
行规定》。按照规定，第一年为试行阶段，优先纳入近4个季度规模不低于5000万
元或者上一季度末规模不低于2亿元的养老目标基金。目前这类基金都以FOF的形
式存在。待全面推开后，再逐步纳入投资风格稳定、投资策略清晰的股票基金、混
合基金、债券基金等，名录将由证监会确定，每季度发布。

同月，证监会网站公告显示，23家基金公司的40只产品针对个人养老金单独设置Y
类份额基金，后续133只个人养老金Y类份额基金陆续成立。Y类基金份额是针对个
人养老金投资基金业务设立的单独的基金份额类别，投资人通过个人养老金资金账
户购买Y类基金份额。根据个人养老金账户要求，个人养老金投资基金相关资金及
资产将封闭运行，其基金份额申购赎回等款项将在个人养老金账户内流转。

根据国家社会保险公共服务平台公布的产品名录，个人养老金中的资金主要可投资
养老储蓄、银行理财、公募基金、商业养老险等产品。“对比四类个人养老金产品
，公募基金在预期收益率、产品创新程度、公开业绩、核心资产的研究能力方面相
对有优势。”嘉实基金FOF投资部基金经理唐棠表示。

在中欧基金FOF投资策略组负责人桑磊看来，个人养老金的投资和权益投资高度契
合。他表示，个人养老金具有潜在投资体量大、投资周期长，定期投入等特点。这
些特点决定了权益类资产更适合作为个人养老金长期投资的选择。

截至2022年第四季度末，市场上已发行Y份额养老目标基金133只，合计份额为17.
136亿份，合计规模为20.058亿元。其中，养老目标基金Y份额规模排名前五名的
基金公司分别是华夏基金共3.904亿元、易方达基金共2.645亿元、兴证全球基金共
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2.337亿元、工银瑞信基金共2.328亿元、中欧基金共1.823亿元。

当前的Y份额大多为混合型FOF，即这类产品可同时投资于股票类基金和债券类基
金。受益于A股市场回暖，部分Y份额年内的业绩表现较为亮眼。同花顺iFinD数据
显示，截至2月22日，成立以来表现最好的养老目标基金Y份额，净值涨幅为5.41%
；另外还有超过10只Y份额的净值涨幅达到4%以上。

养老目标基金或成第三支柱“主力军”

我国公募基金行业已于2018年推出了养老目标基金。养老目标基金以追求养老资产
的长期稳健增值为目的。为了满足不同投资者的风险偏好和投资需求，我国养老目
标基金分为目标风险型、目标日期型两大类。

随着个人养老需求的提升和相关制度的完善，养老目标基金规模近年来快速增长，
运作良好。据中信证券统计，2018年底，养老目标基金资产净值仅为55亿元，在2
021年底已经达到1101亿元，年度复合增长率高达171%。2022年一季度，受到权
益市场波动影响，净资产回落至1036亿元，二季度维持在1036亿元，三季度减少
到935亿元。

信达证券研究员王舫朝认为，公募基金未来可能成为我国养老第三支柱投资的“主
力军”。他表示，公募基金拥有丰富的底层资产和多元化的投资策略，可充分发挥
养老金的长期资金属性和权益投资优势；相较于银行理财产品，公募基金产品在产
品期限选择上更为灵活和丰富。养老公募基金产品包括定期开放申购赎回和灵活申
购赎回，其中，定期开放类型期限以一年或半年为主，灵活性强，可以满足广大个
人客户对不同产品的需求。

来源：金融时报-中国金融新闻网
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