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铁路固定资产投资继续降低。2022年前8个月全国铁路固定资产投资累计完成4028
亿元，同比减少4.4%，其中8月完成560亿元，同比减少3.95%。国家铁路局9月14
日发布数据，显示上述内容。

今年以来，铁路投资持续位于低位运行，前8个月铁路投资已是6年来最低，铁路固
定资产投资已经连续5个月呈减少态势。

虽然前8个月铁路固定资产投资仍呈减少态势，但减少幅度正在收窄。前5个月铁路
投资曾一度下滑5.6%，是今年以来投资下滑幅度最高峰。之后上半年和前7个月有
所收窄，分别至-4.6%和-4.4%。单月数据对比亦如此，5月铁路投资同比下降幅度
突破20%大关，6月和7月仅分别下降2.41%和3.76%，8月铁路投资环比下降8.94
%。

2021年全国铁路完成固定资产投资7489亿元，同比减少4.22%，为8年来最低。中
国国家铁路集团有限公司（以下简称“国铁集团”）没有公布2022年铁路投资目标
值，但此前市场普遍认为2022年铁路建设强度仍将在低位运行。

建设方面，国铁集团数据显示，2022年上半年，铁路建成投产新线2043.5公里，
其中高铁995.9公里。截至2022年上半年，全国铁路营业里程达到15.2万公里，其
中高铁4.1万公里。

近期国铁集团召开党组会议时也强调，要充分发挥铁路建设投资拉动作用，拟开通
项目坚持安全高质量开通，在建项目尽可能多地完成实物工作量和投资，拟新开工
项目加快推进可研等工作，确保完成今年投资任务。

截至2022年上半年国铁集团总负债终破6万亿元大关，较上年同期增加3.45%。虽
然国铁集团总负债增加，但其总资产也在同步增长，因此负债率增长并不明显，仅
从去年同期的66.21%增长至当前的66.81%。

2015～2018年国铁集团负债率均维持在65%的水平，2020年后负债率达到66%以
上。截至2022年上半年，国铁集团资产总计8.99万亿元（详见中国经营网2022年9
月2日报道《国铁集团负债破6万亿元大关 上半年亏损超800亿元》）。

国铁集团称，负债率增加主要原因是今年上半年铁路固定资产投资保持高位运行，
强调铁路负债主要是建设投资负债与维持简单再生产的经营性负债有着本质的不同
，其对应的是优质资产。当前铁路客货运输、多元经营现金流稳定，具有良好的偿
债能力，债务风险稳定可控。
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