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金价会继续上涨吗？

硅谷的倒闭、雷曼的倒闭，都导致了金价的上扬，对于这一点，人们通常认为，金
价是一种安全的避风港
，在危机发生之后，金价才会上升。
打个比方，如果非洲出现了一场巨大的天灾，那么金价会不会上涨？在他看来，金
价应该不会受到太大的影响，因为任何可能引发金价上升的事情，都需要影响到美
国的金融市场，影响到美国的社会。

俄乌战争和英国退欧导致的黄金价格上涨，实际上都是美国自己造成的。比如最近
的俄乌战争，原本市场认为，在俄乌战争之后，美国应该会暂停利率，甚至暂停 T
APER，以此来解决东欧的问题，但事实证明，联邦储备银行根本就没把东欧放在
眼里，他们更在意的是通货膨胀。
虽然俄乌战争造成短期通货膨胀，但这并不能改变美元边际贬值的走势，美元信誉
度有所回升，金价自然走低。
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怎样看待美元信贷？
10年期美国国债的真实利率是最佳
的度量标准，
关于这一点，我们已经在以前的一篇文章里作了详细的说明。不管是对硅谷的银行
，还是对雷曼的投资，这一切都是因为
美国政府与联邦储备银行的救援行动，导致了美元信誉的破坏，以及10年期债券的
真实利率下降。

整体来看，
由于美国银行危机，金价持续走高的机会不大，因为这周，联储很可能会持续升息
，只是可能略有扩张，升息及定向扩张起到了中和作用，因此对真实利率及金价的
冲击是中立的。
由于对美元信贷持续疲软的预测没有实
现，
在没有新的条件下，金价不可能突破1600-2100美元/盎司的震荡范围，现在它处
于金价的震荡上沿，短期内，黄金有可能会有轻微的回调，因为在人民币汇率不会
有很大的变化的情况下，国内的金价走势和国际的金价走势并没有很大的差别。

不过，
从长远来看，货币过度发行是一件很让人上瘾的事情，就像是吸了一口鸦片，所以
联邦储备银行与美国政府持续印刷钞票已经成为了大势所趋，而黄金的走势也没有
改变，只是随着联邦储备银行资产负债表的扩张，以及真实的利率水平而变化。
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