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8月3日晚间，北京伊美尔医疗科技集团股份公司（以下简称“伊美尔”）向港交所
递交招股书，准备赴港上市。据悉，这也是伊美尔第二次冲刺IPO。

成立于1997年的伊美尔，是一家整形美容连锁集团。作为国内最早一批医美“玩家
”，伊美尔曾凭借打造“中国第一人造美女”而红极一时。

经过20余年的发展，截至目前，伊美尔在全国5个城市拥有9家医疗美容机构，业务
涵盖整形美容、形体雕塑、注射整形、激光美容、中医美容、口腔管理等多个医美
领域。

此外，报告期内，伊美尔的净利润分别为-1.00亿元、-1.18亿元、828.6万元和100
5万元。也就是说，2020年和2021年一季度虽然扭亏为盈，但对比收入来看，伊美
尔净利率也不足4%。

近年来，伊美尔来自非手术类服务的收入占比也正逐年提升，从2018年的68.2%提
升至2020年的73.9%。在非手术类业务中，又以注射美容诊疗为主，注射类包括玻
尿酸、面部填充、肉毒素等。

招股书显示，截至2021年3月31日，伊美尔的注射美容诊疗人次为63,542，每次诊
疗的平均费用为2007元；能量美容诊疗人次为41,022，每次诊疗的平均费用为184
1元。医疗美容手术服务手术人次为6914，每次诊疗的平均费用为7364元。活跃客
户由2018年的70,467人增加至2020年的86,629人。

报告期内多次被行政处罚

医美事故、客户投诉成隐患 
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红星资本局注意到，作为最接近医美消费者的医美终端企业，伊美尔在报告期内数
次违规被罚，且频频被顾客投诉。

红星资本梳理发现，2019年2月，伊美尔旗下天津伊美尔医疗整形美容专科医院有
限公司曾因发布违法广告，被天津市河西区市场监督管理局责令停止发布违法广告
，并处罚款23万元。此前，天津伊美尔也曾涉嫌未经审查发布医疗广告、利用网站
发布含有违法内容的医疗广告、发布违法广告等原因而被多次处罚。

此外，伊美尔各地的分支机构也频频发生医疗事故及顾客投诉。

来自澎湃APP的报道，据不完全统计，近五年来伊美尔全国各地的分支机构发生的
大大小小的医美事故至少几十余起，仅青岛的伊美尔国宾整形外科医院就至少发生
6起医美事故。2020年，青岛的伊美尔国宾整形外科医院就被媒体爆出有消费者在
接受院方整形手术后，出现脸部、脖子长囊肿和疙瘩的情况。

在黑猫投诉上，2020年至今，天津伊美尔医疗整形专科医院、沈阳伊美尔医院分别
出现过医美客户投诉案件，涉及脸部抽脂、打菲洛嘉动能素等项目。

深圳市思其晟公司CEO伍岱麒在接受红星资本局采访时谈到，医美行业属于朝阳产
业，而且行业毛利率比较高。作为一个历史比较长的老牌医美机构，伊美尔的历史
久、技术成熟、网点较多是比较大的竞争优势。

但伊美尔想要通过上市融资得到快速扩张也比较难。“医美很依赖专业人士的技术
，也比较容易出现客户投诉、质量事故等。上市后，通过一些品牌建设、资源整合
甚至并购，有利于增强企业实力，但不可以盲目扩张，容易出现不良影响。”伍岱
麒说。

四川天府健康产业研究院首席专家孟立联认为，医美是资本逐鹿的战场，追求上市
有必然性，但上市后，机遇和风险并存。关键在于是否拥有别人没有、又有市场潜
力的技术、核心产品、价值服务。同时他认为，规模不应成为医美整形机构的发展
目标。“把单体做到极致，把质量和服务做到极致，才是医美整形机构的生存与发
展之道。同时建议，在条件合适的时候建立一个医美整形机构总部，把医美整形的
技术、产品、服务和培训统一起来。”

红星新闻记者 俞瑶 实习记者 申梦芸

实习编辑 余冬梅

（下载红星新闻，报料有奖！）
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