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招商证券在9月初发布收到证监会的《行政处罚事先告知书》后，处罚如今迎来了
落地——昨日（9月19日）晚间，招商证券发布公告称，9月19日收到了证监会《
行政处罚决定书》，证监会对招商证券为中安科股份有限公司（原名上海飞乐股份
有限公司、中安消股份有限公司，以下简称中安科）提供财务顾问服务未勤勉尽责
的行为处以责任改正，并没收业务收入6300万元，并对两名项目主办人给予警告和
分别处以5万元罚款。

截至记者发稿，招商证券仍有7个IPO项目处于中止审查状态。

处罚迎来落地

2014年2月14日，中安科董事会审议通过重大资产出售、发行股份购买资产并募集
配套资金及关联交易议案，决定向深圳市中恒汇志投资有限公司（中安消技术有限
公司控股股东）发行股份，购买其持有的中安消技术有限公司（以下简称中安消技
术）100%股权并募集配套资金。本次交易构成重大资产重组。招商证券担任中安
科重大资产重组项目独立财务顾问，项目主办人为陈轩壁和俞新平。

经证监会调查，中安消技术未及时提供真实、准确的盈利预测信息和虚增2013年营
业收入，导致中安科公开披露的重大资产重组文件存在误导性陈述、虚假记载。中
安消技术将“班班通”项目计入2014年度《盈利预测报告》，在该项目难以继续履
行的情况下，未及时提供真实、准确信息，导致提供给中安科的信息不真实、不准
确，存在误导性陈述，致使重组置入资产评估值严重虚增，中安科据此虚增评估值
发行股份，严重损害了上市公司及其股东合法权益。

招商证券制作、出具的《独立财务顾问报告》对相关盈利预测、置入资产评估值均
有引用，存在误导性陈述。招商证券未对“班班通”项目予以必要的关注，未对“
班班通”项目中标情况和实际进展情况予以审慎核查，对制作、出具《独立财务顾
问报告》所引用文件内容的真实性、准确性、完整性未进行充分核查和验证。

证监会认为，招商证券作为中安科重大资产重组的独立财务顾问，履职过程中未勤
勉尽责，导致出具的《独立财务顾问报告》存在误导性陈述，且后续在并购重组当
事人发生较大变化对本次重组构成较大影响的情况时，未能予以高度关注，未按照
规定及时向证监会报告。

证监会决定，责令招商证券改正违法行为，没收业务收入3150万元，并处以3150
万元罚款；对陈轩壁、俞新平给予警告，并分别处以5万元罚款。
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33个IPO项目受到波及

今年8月12日晚间，招商证券曾公告称，证监会决定对公司立案调查。受此影响，
随后8月19日起，招商证券作为保荐机构的33个IPO项目的审核状态陆续变更为中
止。比如，8月19日，深交所披露显示，多达15家拟在创业板上市的企业均因发行
人保荐人为招商证券被证监会立案调查。根据《深圳证券交易所创业板股票发行上
市审核规则》第六十四条的相关规定，深交所中止其发行上市审核。

不过，从8月下旬起，前述受影响的IPO项目陆续恢复审核。但截至记者发稿，招商
证券仍有7个IPO项目处于中止审查状态，包括3个深交所主板项目，3个创业板项
目和1个科创板项目。

对于此次处罚落地，招商证券表示，目前公司的经营情况正常，将持续遵循稳健的
经营理念，进一步强化投资银行业务内控机制，提高规范运作意识，切实履行勤勉
尽责义务，全面提升投行执业质量。

记者了解到，招商投行近两年进行了大刀阔斧的改革，执业质量和项目储备有了较
为明显的提升。此外，招商证券推出了“羚跃计划”也引起了市场的关注。

日前，在招商证券2022年半年度业绩说明会上，招商证券董事会秘书吴慧峰在回答
投资者提问时表示，招商证券“羚跃计划”为优质科创、高成长中小企业提供覆盖
全生命周期、全方位、定制化的金融服务，通过多部门协同，整合公司投研、投行
、投资等资源，为中小微企业、科技创新企业赋能，帮助企业成功上市，推动科技
、资本与实体经济高水平循环。2022上半年，“羚跃计划”累计入库企业295家。
羚跃计划后续将增强企业入库后的精细化管理和服务，增强赋能，提升投行业务转
化。

招商证券2022年半年报指出，今年下半年，投资银行板块将加大优质项目储备和拓
收力度。加快IPO项目发行与申报，继续保持再融资、信用债等业务发展的良好势
头，加快开拓基础设施公募REITs等创新业务，积极把握并购业务机会，全面拓宽
收入来源。
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