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近期A股养殖板块多次走出独立行情。

今日，猪肉股又上演“涨涨涨”的剧情，联动走强的还有养鸡概念，截止发稿，华
统股份涨停，巨星农牧、牧原股份、东瑞股份、益生股份、金新农等跟涨。

实际上，上周以来已开始持续走强，截止上周五，养殖ETF周涨幅8.76%。

消息面上，连日来，多家从事黄羽鸡养殖及深加工的A股上市公司发布6月份销售简
报，其销售数量、销售收入、销售均价均有明显边际改善。分析人士表示，黄羽鸡
父母代存栏数量显著下降，预计未来供应偏紧，零售端猪肉与白条鸡价差扩大，对
黄羽鸡销售价格有拉动作用，下半年黄羽鸡市场或将迎来景气周期。

6月CPI数据显示，食品价格下降1.6%，降幅比上月扩大0.3个百分点，影响CPI下
降约0.30个百分点。受部分养殖户压栏惜售、疫情趋稳消费需求有所增加等因素影
响，猪肉价格继续上涨，涨幅为2.9%，比上月回落2.3个百分点。

那么这一波猪肉价格上涨能否持续？养殖板块未来趋势如何？

多因素引发养殖板块走强

自今年6月以来，生猪价格“涨”声不断，进入到6月中旬，更是快速上涨。据农业
农村部监测，自6月13日以来，生猪及猪肉价格连续三周同比环比双涨，一个多月
涨34.67%。
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浙商证券指出虽然6月CPI环比持平，但是
猪价有所上行，菜价大幅回落，肉价菜价对冲，CPI食品项保持稳定，翘尾因素带
动CPI同比回升。猪肉短期供需失衡，猪价仍有上涨空间，新一轮上行周期确定开
启。
6月人员流动显著修复，消费景气度回升，核心CPI同比+1.0%，较前值0.9%有所
恢复。猪周期上行叠加核心CPI修复，8月份CPI有破“3”风险。

民生银行首席经济学家兼研究院院
长温彬表示，
在猪肉价格进入回升周期后，过去一年来对CPI的压制作用已悄然改变为抬升作用
。
4月以来，食品价格保持稳定主要依靠鲜菜价格的短期回落。随着7月汛期到来，鲜
菜价格回升后叠加猪肉的周期性上涨，食品价格或将存在一定涨价压力。

国金证券研报认为在行业盈利预
期改善的情况下，

对于猪价后市走向，东兴期货研报认为，2021年7月开始，能繁母猪存栏去化，对
应的在今年下半年正是其产能去化的
兑现期，
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预计后期生猪出栏量呈现下滑趋势，再叠加三四季度的季节性需求旺季，届时预计
猪价将偏强运行。

养鸡概念则是受供应偏紧影响，6月份以来，毛鸡价格连续突破新高，超出分析人
士预期。上海钢联农产品事业部鸡业分析师王欣宇表示，当前毛鸡价格已经涨至近
三年的最高点。“以往6月份作为肉禽行业的淡季，价格以下行为主。目前毛鸡价
格有点超出预期。”
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