
智行理财网
银行未来发展前景(银行未来发展前景分析)

 

记者 王玉

中国银行研究院周二发布《2022年三季度经济金融展望报告》称，下半年我国宏观
经济或将进入快速复苏通道，预计三季度国内生产总值（GDP）增长4.6%左右，全
年GDP增长4%左右。

中国银行研究院表示，随着防疫政策优化，疫情对经济的冲击将进一步减弱，一系
列稳经济政策逐步显效，下半年中国经济有望逐季回升。考虑到疫情不确定性，他
们分别从悲观、基准、乐观三种情形做出预测，预计三季度GDP分别增长3.2%、4.
6%、6%左右，全年GDP分别增长3.2%、4%、4.7%左右。

“尽管二季度GDP增速明显降低，影响年初5.5%左右增速目标的实现，但中国经济
稳定运行具有坚实基础。”报告称。

报告认为，下半年外部环境更趋严峻复杂，内需将替代外需成为稳定宏观经济大盘
的关键。从消费层面看，消费有望在疫情可控的前提下逐步回暖。

首先，在当前各类助企纾困政策应出尽出的背景下，经济将重回复苏通道，失业率
、居民收入等指标将逐步修复，为消费恢复奠定基础。此外，疫情形势的缓和也将
为住宿餐饮、文化娱乐等线下接触式消费恢复创造条件。

其次，当前多地举办各类促消费活动，发放绿色节能、电子类产品等消费券。下半
年各类促消费政策力度将只增不减，随着经济回升和预期回暖，这些促消费措施的
效果有望逐步显现。同时，汽车消费有望在政策刺激和产业链复苏双重利好下逐步
回暖。

从投资层面看，报告认为，投资对经济恢复的支撑作用将增大。一方面，财政政策
将继续发力，在“今年专项债将在6月底前基本发行完毕、8月底前基本使用完毕”
的政策要求下，预计未来专项债将加快下达并形成实物工作量，下半年基建投资有
望进一步加速，成为稳增长的重要引擎。

另一方面，稳楼市政策效果有望逐渐显现，叠加上年低基数效应，房地产投资将有
所改善。房地产调控政策仍在继续松绑，预计房贷利率还有下行空间。

“从历史经验看，从房地产政策端传导到市场端需要半年至1年左右，预计下半年
房地产市场将逐渐回暖，并在四季度从销售端传导到投资端。”报告称。“此外，
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在二季度显著下调的基础上，未来贷款市场报价利率（LPR）仍可能小幅调降，并
带动贷款利率下行。”

报告预计，在基准情形下，今年前三季度投资累计同比增长5.8%左右，全年增长6
%左右，其中房地产投资前三季度、全年分别累计同比增长-3.7%、-2.6%左右。

从供给端看，报告指出，随着疫情影响逐渐减弱，需求端持续改善将推动企业生产
恢复，同时稳增长政策持续发力，也将从供需两端助力工业企业生产。

“生产者物价指数（PPI）涨幅持续回落、保供稳价政策下，企业面临的原材料价
格压力会有所缓解。预计三季度及全年PPI分别同比增长4.2%、5%左右。”报告称
。

对于消费者物价指数（CPI），报告认为，下半年CPI涨幅或进一步扩大，“猪油粮
共振”将推升CPI涨幅。

报告指出，能繁母猪存栏量自2021年7月起连续10个月环比下降，猪肉市场批发价
格自2022年4月起已连续2个月环比上涨，新一轮猪周期上行拐点基本确立，猪肉
价格筑底反弹对食品价格将形成较强支撑。全球能源和粮食价格不断上涨加大中国
输入性通胀压力，既直接推升CPI涨幅，也会通过间接推升大量农副产品和部分工
业品成本，带来物价水平的整体上行。

“不过从中长期来看，中国经济本身的底色没有问题，比较优势和发展潜力没有问
题，只要能够竭尽全力消除非经济因素的冲击，中国经济实现中长期的行稳致远，
或者是又好又快的发展，应该问题不大。”报告称。
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