
智行理财网
投资增收比如何算(投资增收比一般是多少)

导读：

估值的目的是为找到一个好公司，在好价格的时候买入。前提是有一个足够的
耐心和平常心作为基础！

友情提示：本公众号不推荐股票，估值系列只不过是个人记录学习投资所用，所提
及的标的不能作为买卖和操作的依据！切记切记！

图片来自网络，侵删

一直我都在控制文章的长度，免得太啰嗦，因为估值文章毕竟不是分析文章，这
些分析只不过蜻蜓点水一般，在我估值之外，不可能有深度，只不过是对数据的
一个解读，而且是异常数据的解读，其他正常部分一般都会略过，但是这就免不
了我发现不了的异常地方，遗漏在所难免。

现在是快餐时代，文章越长，一般能有兴趣看下去的人越少，人都差不多，包括
我自己，都不喜欢看那些啰啰嗦嗦的东西，特殊情况除外！

但是不知不觉总是写得太长！你看现在就在啰嗦了不！
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“海康威视”今年股东权益的复合增长率20%，营业收入的复合增长率17%，扣
非净利润的复合增长率9%，ROE平均值30%，2022年的ROE已经降到20%

相比于上次，扣非净利润的复合增长率下降了不少。

2022年的营业收入同比增加2%，净利润负25%。又是一家增收不增利的公司。

2022年，增收不增利已经是一个正常的情况了。

在这一个不正常的年份，“海康威视”在疫情和内部环境不良的情况下，还要加
上外部的制裁。所以净利润的下降，或者说营收的下降，想想也都是正常的。如
果能够有稍微的增长都是超预期的。

到这里我们就知道，毛利率和净利率以及净利润减少的原因了。

应收账款的风险？

2022年海康威视的应收账款有290亿元，相比2021年增加了30多亿元，占净利
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润的比率大幅地超过往年，我想主要的原因还是，主要原因有两个：外部环境的
影响太大，漂亮国的制裁、疫情等因素是肯定的，净利润的减少，分母缩小，那
么就会导致百分比增加，还有一今年做生意现在不容易，为了解决合作单位的困
难，缓解别人的压力，让别人多赊账咯。

而应收账款有可能影响真实的净利润，那有没有风险呢？

年报称：本年度实际核销应收账款人民币 61,413,372.39 元。

那么相对于应收账款290亿元的金额，核销占比0.2%，真实的坏账占比净利润0.
48%是很小的比率，所以应收账款的风险不是很大。

3、

估值结论
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