
智行理财网
期货账户概要怎么看(期货账户是干嘛的)

期权是相对复杂的金融衍生工具，在满足投资者投资组合构建与风险管理需求的同
时，也具有专业性强、交易策略复杂多变等特点，参与期权交易要求投资者具备较
丰富的专业知识、较强的投资能力和风险承受能力。为保护投资者合法权益，引导
投资者理性参与期权交易，促进期权市场规范有序发展，深交所制定了期权投资者
适当性管理制度，设置了针对不同类别投资者的准入条件，实行了投资者交易权限
分级管理，规定了期权经营机构的适当性义务。

那么，深交所期权投资者适当性管理主要包括哪些内容？相关的开户流程又是怎样
的？让我们一起来了解一下吧！

一、投资者适当性管理

(一)准入条件

投资者准入要求规范了投资者进入股票期权市场的条件。只有投资者满足相应的准
入条件后，才能参与股票期权市场交易。根据《深圳证券交易所股票期权试点投资
者适当性管理指引》(以下简称《指引》)的规定，个人投资者、普通机构投资者和
专业机构投资者参与期权交易，应当符合各自对应的条件。其中，个人投资者参与
股票期权交易的适当性管理规定，可以概括为“五有一无”：

第一个“有”是“有资产”，申请开户前20个交易日证券账户及资金账户内的资产
日均不低于人民币50万元(不包括该投资者通过融资融券融入的资金和证券)；

第二个“有”是“有经验”，在证券公司开户6个月以上并具备融资融券业务参与
资格或者金融期货交易经历，或者在期货公司开户6个月以上并具有金融期货交易
经历；

第三个“有”是“有知识”，具备期权基础知识，通过深交所认可的相关知识测试
；

第四个“有”是“有模拟交易经历”，具有深交所认可的期权模拟交易经历；

第五个“有”是“有风险承受能力”，具有参与深交所期权交易相匹配的风险承受
能力；

最后，“无”是指无严重不良诚信记录和法律、行政法规、部门规章、规范性文件
及深交所业务规则禁止或者限制从事期权交易的情形。

(二)分级管理
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满足准入条件的个人投资者，可能会在专业知识、交易经验、风险承受能力等方面
存在差异，《指引》将个人投资者的交易权限分为三个等级，并要求期权经营机构
根据《指引》的规定，对个人投资者参与期权交易的权限进行分级管理。各级交易
权限具体如下：

具有一级交易权限的个人投资者，可以进行下列期权交易：

1.在持有期权合约标的时，进行相应数量的备兑开仓；

2.在持有期权合约标的时，进行相应数量的认沽期权买入开仓；

3.对所持有的合约进行平仓或者行权。

具有二级交易权限的个人投资者，可以进行下列期权交易：

1.一级交易权限对应的交易；

2.买入开仓。

具有三级交易权限的个人投资者、以及普通机构投资者、专业机构投资者，可以进
行下列期权交易：

1.二级交易权限对应的交易；

2.保证金卖出开仓。

在满足一定条件下，个人投资者交易权限级别可进行调整。

普通机构投资者、专业机构投资者的交易权限不进行分级，可以进行与具有三级交
易权限的个人投资者相同的期权交易。

二、开户流程

期权开户流程主要分为开户前的准备阶段和临柜开户阶段。具体来说，投资者参与
期权投资前，需要对期权基本知识和期权市场风险有足够的了解，接受投资者教育
及期权业务培训。此外，投资者在开户前需要进行投资者适当性综合评估，期权经
营机构应当对投资者是否符合《指引》规定的参与期权交易的条件进行核查，对投
资者的基本情况、投资经历、金融类资产状况、期权基础知识、风险承受能力和诚
信状况等方面进行综合评估。专业机构投资者申请开户的，无需核查其准入条件、
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无需进行综合评估。

在做好开户前准备后，投资者需要备齐开户所需材料，到期权经营机构营业部临柜
办理开户，开户过程进行“双录”(录音、录像)。投资者申请开立合约账户，应当
按要求提交账户开立申请表、有效身份证明文件及其复印件，以及融资融券业务账
户证明或期货公司出具的金融期货交易结算单等有关证明材料。

已开立沪市衍生品合约账户的投资者，如在其开立沪市衍生品合约账户的期权经营
机构申请开立深市合约账户、开通交易权限及申请持仓限额的，无需重复临柜办理
，其适当性准入条件核查、交易权限开通及持仓限额申请均已作适当简化。具体如
下：

1.开户方式。已开立沪市衍生品合约账户的投资者，可在其开立沪市衍生品合约账
户的期权经营机构，按照中国证券登记结算有限公司有关规定，通过见证开户、网
上开户等方式开立深市衍生品合约账户。

2.适当性准入条件。对于已开立沪市衍生品合约账户且无严重不良诚信记录的投资
者，视同符合深市期权业务投资者准入相关要求。

3.交易权限及持仓限额。已开立沪市衍生品合约账户的个人投资者，可以在深市申
请与沪市相同级别的交易权限及持仓限额。

(：本文仅为投资教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担
。深圳证券交易所力求本文所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时
性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任。)

深市期权投教|认识深市期权标的
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