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央广网北京3月3日消息（记者唐婧）据中央广播电视总台经济之声《天下财经》报
道，近年来，我国经济飞速发展，高净值人群规模快速增长，高净值人群对财富保
障的需求也在逐渐增加。不过，在需求量增加的情况下，行业规模却有缩小的迹象
。中国信托登记有限责任公司最新数据显示，截至2021年1月末，全行业信托产品
存量规模降到19.99万亿元，这是从2016年信托资产规模突破20万亿元之后首次重
回20万亿元之内。中央财经大学中国银行业研究中心主任郭田勇分析，信托行业规
模之所以下降，是因为监管措施的落地以及信托机构自身风控管理的需要。

郭田勇说：“一些信托公司更多地是作为一个通道，帮助银行等其他机构进行资金
业务的对接，也就是说，这块业务并不是由信托公司主导完成的，这样就使得信托
业的总资产存在一些虚增或‘虚胖’的情况。按照监管机构的导向，信托公司未来
要减少通道性质的一些业务，要进行主动管理型的新信托业务。当然也有一些信托
公司，前些年把资金投放到了一些风险相对比较高的领域，比如房地产领域，由于
整个房地产市场又处在一个调整期，这使得信托产品承受了一定程度的风险。这样
一来，无论是监管机构的要求，还是从信托公司自己风险管理的需要来看，需要对
这些高风险的信托资产进行主动性压价，这样会形成其资产规模上涨变缓的情况。
”

那么，信托发行的“倒春寒”真的来了吗？中国信托业协会特约研究员、中诚信托
战略研究部总经理和晋予认为，行业规模短期下滑对于行业未来的高质量发展有很
重要的促进作用。

和晋予说：“我个人认为，信托业的发展长期来看是一个好事情，总体上规模的下
降并不代表质量的下降，反而意味着结构的优化和质量的上升。比如我们下降的是
通道业务的规模。一些具有影子银行风险特征的融资类信托业务的规模得到了压缩
，同时房地产信托的规模也得到了一定的控制。但是我们也同样可以看到标品信托
，也就是证券投资信托的规模，以及家族信托、保险金信托等服务系统的规模是在
不断提升的。因此这种规模的下降其实也伴随着结构的优化和质量的提升。”

值得注意的是，从2月份新增初始登记的信托产品运行数据来看，行业投向实体经
济的信托资金占比仍在五成以上，维持了去年疫情以来的较高水平。另外，家族信
托、保险金信托等特色信托业务的新增规模环比有所增长，并远高于近12个月的均
值水平。和晋予说，这体现了信托行业未来发展的新趋势，行业未来会从四个方面
转型。

“第一是证券投资信托，也就是标品信托。这能够发挥信托本身的资金募集和资产
管理的优势，支持资本市场的发展。第二是股权投资信托，部分具有实业股东背景
的信托公司依托股东的专业资源，可以在某些特定领域开展这种产融结合的股权投
资业务，更好地服务实体经济。第三是资产证券化的业务，资产证券化业务可以有
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效盘活存量资产，降低融资成本，同时拉长融资期限，在促进经济内循环中会起到
非常重要的积极作用。第四是家族信托、保险金信托等高端的财富管理服务。开展
家族信托业务，信托公司不仅可以满足高净值客户对财富保护传承管理的综合需求
，也可以满足信托公司优质产品的长期对资金的需求。”和晋予指出。

对于信托行业未来的发展，中国东方资产管理公司首席经济学家吴庆认为，从长远
看，中国市场对信托的需求会越来越大，如何把信托本身的特色和中国本土的情况
相结合是一个值得思考的问题。“第一，在有关信托的法律体系上，恐怕要有一些
提升。对于选择了信托的投资人，要有更好的保障。第二，对于信托的合约要有更
大的容忍度，可以尝试一些新的方式，要有更大的弹性。在这方面如果做一些事情
，也许能有一些突破性的进展。”
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