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大家好，今天给各位分享白糖期货的基本面知识汇总的一些知识，其中也会对白糖
期货的基本面知识汇总图进行解释，文章篇幅可能偏长，如果能碰巧解决你现在面
临的问题，别忘了关注本站，现在就马上开始吧！
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近期白糖期货的走势你有什么看法？

春节过后，白糖期货低开高走，虽然05主力合约最低下探至5300元附近，但仅6
个交易日价格就回到5800元附近。白糖期价快速反弹与国际糖价有直接关系，202
0年以来，国际食糖预计供应缺口不断扩大，导致ICE原糖价格突破长期底部整理区
，并持续上涨。

一、国际食糖减产，关注巴西会否因糖价高而提高食糖产量

2019年6月，据ISO(国际糖业组织)预测，由于部分产区受不利天气的影响，预计2
019/20年度全球食糖将会出现300万吨的供应缺口。2019年8月时将缺口预测值调
整为350万吨，且预测到2020/2021榨季供需缺口将增至近600万吨。

自2019年11月印度（第一大产糖国）、泰国（第二大食糖出口国）陆续开榨以来
，食糖生产进度严重落后于往年。据印度糖业协会统计，截至2020年2月中旬，印
度已生产食糖1700万吨，同比减少了约23%。预估2019/2020榨季印度产糖2600
万吨，较2018/19榨季的3316万吨大幅减少，2月底还会公布最新的产量预估数据
。截至1月15日，泰国累计产糖385万吨，同比减少13%。由于持续干旱导致甘蔗
减产，泰国大多数糖厂预计将在2月底收榨，较往年提前了一个多月。这样，泰国2
019/20榨季食糖总产量预计只有800~900万吨，较开榨前的预测值减少约30%。

国内本榨季预计产糖1050~1060万吨，较上年减少约20万吨左右。因开榨初期产
区天气良好，甘蔗糖分较高，截至今年1月底已累计产糖320万吨，同比增加约68
万吨。不过，2月份因受到突发性公共卫生事件的影响，甘蔗砍收和运输不顺畅，
部分糖厂生产放缓。2月底广西糖厂将迎来收榨的小高峰，较往年有所提前。不过
，云南因开榨时间较晚，本榨季生产可能会延长至5月底。

由于今年以来国际糖价已上涨了约13%，同时原油价格下跌超过10%，这样可能

                                    1 / 5



智行理财网
白糖期货的基本面知识汇总？白糖期货的基本面知识汇总图

刺激巴西糖厂用更多的甘蔗来生产食糖。

二、国内因疫情影响导致食糖旺季不旺，长线因供需缺口影响仍以看涨做多为主

国际食糖主要影响因素在于供应端，未来巴西产糖情况应视糖价与原油价格比值而
定。国内市场则因春节消费旺季不旺，下游需求的恢复进展对糖价影响较大。

技术上，目前郑糖05主力合约已突破长期底部盘整区，趋势向上，并且因为供需
缺口预期不断扩大，白糖基本面看多，所以操作上应仍以逢低买入做多为主。

以上分析仅为个人观点，不构成投资建议，期市有风险操作需谨慎！

白糖后期还会涨吗？

这两天去超市，白糖将近六元一斤了，着实还有点惊讶！因为我家平时生活中用糖
的地方很多，烹调美食要白糖，做蛋糕面包要白糖，做红豆馅要白糖，炸软麻花要
白糖，喝牛奶要白糖，发面蒸馍烙饼要白糖等等，感觉遍布生活的各个角落！对于
爱吃白糖的群体来说，又多出一笔支出！

上网查下涨价原因，消费逐步上升，而产量连续三年减产，市场供不应求；甘蔗产
区土地贫瘠，气候异常，抗灾害能力差！

祝福祖国风调雨顺，国泰民安！

白糖的市场有什么样的前景？

白糖短空长多格局渐成

印度减产还能炒多久？

自去年11月北半球开榨后，整个市场的目光便从巴西逐步转移到东南亚和我国南
方的蔗田上。而印度则因其产量波动巨大，成为市场主要关注对象。目前全球各个
机构对印度产量的预估在2250万—2350万吨区间附近，并有不断下调的迹象，而
印度全年消费量在2500万吨以上，我们看到两者之间存在不小的缺口。

同时，据印度糖厂协会（ISMA）日前公布的数据，截至2017年1月15日，印度头
号产糖区马哈拉施特拉邦（马邦）149家糖厂中已经有56家糖厂停榨。估计2月底
前还会有更多的糖厂停榨。数据显示，由于干旱天气导致甘蔗原料供给不足，1月1
5日期间印度累计产糖1048万吨，较去年同期1107.2万吨的产量下降了5.3%。因此
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，圣诞节后，市场便不断炒作印度减产和下调进口关税的预期，原糖从最低每磅不
到18美分反弹至21美分以上。然而印度政府官员近期表示，短期内不会下调食糖进
口关税，随后糖市便出现了大跌。

同时，我们也注意到，原糖此次回调后，ICE3月对5月从2个月前的升水60基点已
经打到平水，特别是临近原糖交割时，下游企业是否愿意接货将成为反弹能否持续
的试金石。如果市场缺乏足够的需求，那么在未来一段时间内，减产炒作将暂告一
段落，原糖将重新转回弱势。

围绕现货多空交织

相对于原糖市场，国内市场则是多空因素交织在一起。我们看到，周一国内抛储2
013年陈糖24.93万吨，成交均价在6300元/吨上下，相比前几次抛储，价格出现了
明显下调，这对短期糖价供应形成了压力。而在同一天，海关公布了去年12月的进
口数据，22万吨的单月进口量远低于前一年同期50万吨的水平，近期偏低的内外价
差使得市场进口意愿偏低，减少了国内供给。

另外，我们看到，市场对于食糖保障措施的敏感程度非常高，近期相关产业新闻报
道贸易救济调查局就食糖保障措施案进行实地核查，引发了市场的买入热情，但是
随着原糖的下跌，国内也跟随下调，我们看到市场的神经在此时非常敏感。对于目
前的国内市场，我们不能脱离现货而炒作期货，“活在当下”更为重要。现货价格
波动和需求好坏将奠定后期价格走势的基础。

对于目前的期现货市场，我们认为，郑糖1705合约对广西现货价的升水对后期糖
价始终不利。而我们看到广西糖厂已经全部开榨，近期糖厂出货的意愿较强，同时
下游对于目前的价格并没有出现补库的热情，那么未来现货价格不排除逐步下调，
同时期货价格将比现货价格更弱，基差贴水有望得到改善。

短线逢高建空，长线则低位建多

操作上，在基本面没有发生大的变化的情况下，激进投资者可以在做好资金管理的
基础上，继续逢高做空，下方目标在6500元/吨以下，而对于风险厌恶型投资者可
以逐步考虑买淀粉抛白糖的对冲套利操作。而长期来看，如果糖厂和贸易商在开榨
期行情回调中有效降低库存，同时价格出现足够的回调，那么行情将有望再度步入
牛市节奏，特别是进入二三季度后，在国内快速去库存以及夏季消费旺季、中秋备
货和进口政策尘埃落定的情况下，我们认为，届时糖价有望出现新高。

2019年白糖期货行情走势怎么样？
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个人认为2019年是白糖期货2017-2018年2年熊市终结的一年，但是幻想今年就
是白糖大牛市，是不现实的。在我看来，2019白糖基本面确实有所好转，整体供应
过剩的局面开始缓解。供需关系快速扭转并不现实，所以我认为2019年可以说是白
糖期货筑底的一年，可以多多关注下白糖，今年应该有不错的长线投资机会。先来
分析下基本面吧~

我国食糖不能自给自足，需要进口弥补需求缺口。我们首先关注下全球原糖供需基
本面及原糖价格。2月份北半球基本面并没有太大的变化，陆续进入收榨阶段，市
场逐渐反映南半球2019/20榨季产量预期情况，受到OPEC减产及中美贸易战缓和
利好宏观支撑，原油进入反弹阶段，利多巴西中南部2019/20榨季糖市，原糖价格
中枢逐渐上移。

国际糖业组织（ISO）最新报告指出，2018/2019年度全球糖市过剩量预计为64.1
0万吨，低于之前预估的217万吨。其中印度产量预估维持在3200万吨不变，巴西
、欧洲产量预估分别下修135万、80万吨，泰国产量预估上调80万吨，未来如果印
度实际产量下滑将对全球糖市格局产生严重影响。

巴西基本面目前是影响原糖价格走势关键因素。

巴西Unica数据显示，2018/19榨季（4月-3月）截至2月16日，巴西中南部累计甘
蔗压榨量为5.6359亿吨，同比下降3.56%；糖产量总计达到2636.1万吨，同比下降
26.45%；乙醇产量303.51亿升，同比增加19.5748%；其中，无水乙醇产量91.41
亿升，同比减少13.28%；含水乙醇产量212.1亿升，同比增加42.71%。巴西中南
部2018/19榨季基本结束，市场开始关注2019/20榨季情况。2017年下半年以来，
由于原油价格走高，原糖价格走低，使得巴西2018/19榨季甘蔗制乙醇累计比例达
到64.57%，大幅高于上榨季53.12%，产糖量大幅下滑，因此，2019/20榨季能否
保持高制醇比，是未来走势关键影响因素之一。

在看国内产量，2018/2019榨季全国产量预计在1026-1046万吨左右，17/18榨季
全国产量1031万吨。

1月底全国产销数据公布全国单月销量121.46万吨，同比减少14.57万吨，1月全国
销量减少主要在于广西销量影响导致。1月全国工业库存251.04万吨，同比减少21.
76万吨，销量和库存双双减少。

综合以上分析，目前国际原糖和国内白糖的基本面正逐步好转。白糖涨三年跌三年
的规律能否再现，我们拭目以待。白糖价格已经跌了两年了，如果三年一个周期涨
跌轮回再一次实现，那么2019年就是牛熊转换的念头，也是长线投资的绝佳时机。
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您认为呢？

欢迎留言讨论~

点个赞呗~

如果你还想了解更多这方面的信息，记得收藏关注本站。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    5 / 5

http://www.tcpdf.org

