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#财经新势力新春季#

文 | 虚渊玄

资本市场2023年开年信心十足：算上2022年最后两个交易日，A股成功实现六连扬
。

2023年第一个交易日，上交所发布了科创板上市委员会2023年第1次审议会议结果
，公告显示，南京莱斯信息技术股份有限公司(下称“莱斯信息”)首发申请获上市
委会议通过。

图源：莱斯信息招股书

在城市道路交通管理领域，莱斯信息通过近几年的广泛布局与自身在空管领域积累
的经验，也呈现出业务快速增长的趋势。

根据赛文交通网数据，2021
年中国城市智能交通市场参与者数量约为5,700家企业。
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2017-2021 年，从城市智能交通市场最终用户订单业绩排名来看，共有 12
家企业的最终用户订单业绩合计规模超过 10
亿元，莱斯信息排名第九，处于国内先进水平。

随着国家大力推进智慧城市建设，莱斯信息的城市治理业务也迅速推进。

图源：莱斯信息招股书

除了营收业绩有所波动之外，莱斯信息的应收帐款及存货账面价值始终处于高位。

报告期各期末，公司应收账款净额分别为55795.52万元、46404.12万元和63551.6
3万元，占总资产比例分别为22.96%、22.04%和29.88%。

应收账款值得关注之外，莱斯信息的存货账面价值分别为92594.39万元、71353.6
0万元和48161.79万元，占总资产比例分别为38.11%、33.89%和22.64%。

《招股书》显示，上述两项经营数据被列入“风险因素”中的“特别风险”。
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科创板上市，但技术成色欠佳

作为2023年科创板第一家上市企业的莱斯信息，其科研技术实力几何。

《招股书》显示莱斯信息拥有形成核心技术和主营业务收入相关的发明专利83项。
据智慧芽数据显示，莱斯信息共有349项专利申请信息，其中发明专利248项，占
比71.06%，主要专注在数据库、交通信号、整体造型、服务器、雷达数据等技术
领域。

图源：莱斯信息招股书

莱斯信息的可比公司研发费用率均值分别为8.68%、6.84%和8.89%，三年中有两
年低于行业均值。

财经无忌在翻阅其《招股书》发现，莱斯信息及其子公司拥有28相从业相关资质证
书有11项已经或将在一年内过期。

其中由江苏省软件行业协会颁发的《软件企业证书》（证书编号：苏RQ-2016-A0
2 04）已于去年7月26日过期。

莱斯信息研发人员占比虽然超过35%，但从学历来看，其中超过一半的人员仅为本
科学历，研发人员学历质量并不高。

另外，从莱斯信息公布的采购项目中财经无忌发现，2021年，公司的外包采购金额
达2.808亿元，占采购项目30.01%。

钛媒体APP曾致电莱斯信息，询问高占比的外包对公司科创属性的影响。对此，莱
斯信息给予的答复是，
公司外包采购主要为项目制模式中所需的工程外包与服务外包，外包内容不会对核

                                    3 / 5



智行理财网
三零盛安信息系统有限公司(广州三零盛安信息安全有限公司)

心技术研发和归属产生影响。

骨骼惊奇，实控人既是大客户又是供应商

让人感到意外的是，莱斯信息实控人与其大客户包括供应商出现了身份重叠的情况
。

《招股书》显示，莱斯信息的实控人为电科莱斯，占股80.42%，而电科莱斯为中
国电子科技集团有限公司（下称“中国电科”）全资控股子公司。

除了电科莱斯外，排名前五的股东包括中国建设（15.50%）、航天资金基金（2.4
5%）、汇鑫隆腾（1.18%）和中电基金（0.45%）。

图源：莱斯信息招股书

扣除该部分业务后，发行人报告期各期的综合毛利率分别为
36.09%、28.73%、29.03%、30.72%。

而作为2023年第一家科创板上市企业，为实现上市的结果，“壮士断臂”可以理解
，但从已知信息来看，莱斯信息想要真正获得市场及投资者认可，修炼好“内功”
，加重其科创的底色才是正途。
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