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国债期货套利实验体会(国债期货套利实验体会与感悟)

其实国债期货套利实验体会的问题并不复杂，但是又很多的朋友都不太了解国债期
货套利实验体会与感悟，因此呢，今天小编就来为大家分享国债期货套利实验体会
的一些知识，希望可以帮助到大家，下面我们一起来看看这个问题的分析吧！
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当可交换债券跌破100元面值有套利空间吗

举个例子来说明，更容易理解一些。

假设：

当前3个月的贷款利率是

8%

；

现有一支可交割债券，剩余10年到期，

12%的票息，价格100元

；

现有一个国债期货合约，3个月后以

107元

的价格交割。

此时你需要做的套利操作是：

贷款100元；

                                    1 / 3



智行理财网
国债期货套利实验体会(国债期货套利实验体会与感悟)

用贷款的钱买入可交割债券；

卖空一手上述的国债期货合约；

三个月后，你需要：

用持有的债券交割期货；

归还贷款。

暂时忽略各种交易手续费和期货所需的交易保证金等，我们的现金流情况如下：

按照期货合约的交割价交割债券，+107元

持有债券三个月，应计利息，100*12%/4=+3元

还贷，-100元

贷款利息，-100*8%/4=-2元

合计，+8元

确切的说，在减去各种手续费之后，只要合计这一项不为零，就说明存在套利空间
（你可能需要考虑利润和保证金的比例，看看是否值得去做）。如果合计这一项小
于0，理论上来说你的操作需要反一下，买入期货合约，卖出手上已有的可交割债
券。

什么是可转债套利

可转债套利是指通过可转换债券与相关基础股票之间的无效定价实现无风险盈利的
行为。可转换债券的套利交易不一定需要在可转换期间进行。只要存在卖空机制和
机会，就有可能在不可转换期间锁定无风险套利的收益。

可转债的价格=债券+股票认购期权

国债期货含权吗

不含。期货和期权是不一样的，期权获得的是一种权利，期货获得的是商品合约，
目前国内没有国债期权，只有豆粕期权和白糖期权。
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用一百万做多一手国债期货，一年后的理论收益是怎么样的

理论上来说，国债期货的收益肯定没商品的高，波动也小，而使用套利方法的话会
更进一步减少收益，所以国债期货使用套利方式是不大合适的。但是由于中国市场
投机因素太多，不排除投机会提高国债期货的波动。

关于国债期货套利实验体会，国债期货套利实验体会与感悟的介绍到此结束，希望
对大家有所帮助。
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