
智行理财网
江苏阳山硅材料科技有限公司(江苏阳山在哪里)

本报记者 张英英 北京报道

继隆基绿能（601012.SH）“朋友圈”中的美畅股份（300861.SZ）、连城数控（
835368.OC）实现上市后，另一来自光伏硅片巨头TCL中环（002129.SZ）的亲密
伙伴——欧晶科技也即将登陆A股资本市场。

过去十余年，得益于TCL中环转型布局光伏和产能扩张，增加了硅片生产所需的石
英坩埚需求，欧晶科技作为TCL中环的配套企业随之异军突起，并被誉为“石英坩
埚第一股”。

石英坩埚，是一种应用于光伏和半导体领域，可支持光伏和半导体用户高温条件下
连续拉晶（属于硅片生产环节），用来装放多晶硅原料或单晶回收料的消耗性石英
器件。生产与销售石英坩埚是欧晶科技的第二大主营业务，TCL中环及其关联方向
欧晶科技的采购金额占其同类采购总额比例高达50%左右。

隆众资讯光伏分析师方文正告诉《中国经营报》记者，石英坩埚的制造门槛并不算
太高，欧晶科技与早期参股方TCL中环建立了长期亲密合作关系，目前占据了较高
市场份额。另外，欧晶科技的一个重要竞争优势在于自身与上游高纯石英砂原料供
应商达成长期战略合作，能够保证原料的稳定供应与品质。

“今年以来，由于光伏硅片大幅扩产，所需石英坩埚供应偏紧，导致上游高纯石英
砂供不应求，价格也随之水涨船高。目前，国产高纯石英砂价格上涨至4万～6万元
/吨，而去年年底才1万多元/吨，关键是很难买到。”光伏行业观察者、自媒体光伏
见闻总编吕东告诉记者。

高纯石英砂供应和价格波动如何影响今年欧晶科技的业绩？对此，9月22日，欧晶
科技相关人士向记者表示，不方便告知，业绩变化可以关注三季度报告。据悉，9
月21日，欧晶科技已开启申购，发行价格15.65元/股，市盈率17.03倍。

第二硅片巨头“傍身”

欧晶科技的发展壮大，离不开TCL中环的加持，并天然带有“中环系”基因。

2009年，TCL中环在内蒙古呼和浩特投资建厂，从半导体硅材料领域进入光伏硅材
料领域。在业务开展过程中，TCL中环制备光伏单晶硅片所需的配套产品石英坩埚
一直处于供应不足且不稳定的状态。因此，亟须建立稳定的石英坩埚供应体系。

2011年4月，天津环欧（注：系TCL中环控股的公司）、宁夏晶隆和余姚恒星共同
出资设立欧晶科技。次年，欧晶科技的石英坩埚产品便开始规模化生产，并供应TC

                                    1 / 4



智行理财网
江苏阳山硅材料科技有限公司(江苏阳山在哪里)

L中环。

到2015年，欧晶科技在石英坩埚业务基础上进一步拓展，通过收购欧通科技、欧川
科技，增加了硅材料清洗和切削液处理服务业务。招股书显示，这两个业务同样向
TCL中环提供服务。

基于未来资本运作的考虑，直至2018年1月，“中环系”的身影才从欧晶科技的股
东名单中消失。招股书显示，欧晶科技于2016年4月挂牌新三板，至2019年12月
终止挂牌。紧接着，2020年6月，欧晶科技递交了深交所主板上市的申请。

过去数年，随着我国光伏产业的发展，与硅片生产环节配套的石英坩埚尺寸、纯度
、拉晶时间和拉晶次数等方面取得显著进步，以欧晶科技等为代表的石英坩埚企业
还凭借价格优势占据了较大的市场份额。

2019～2021年，欧晶科技的营业收入分别为5.74亿元、5.50亿元和8.48亿元，实
现净利润0.59亿元、0.85亿元和1.33亿元。2021年，公司来自石英坩埚、硅材料清
洗和切削液处理业务的营业收入占比分别为35.57%、50.40%和7.59%。

作为最大“金主”和第一大客户，TCL中环在2019～2021年的销售额占欧晶科技营
业收入的比例分别为86.52%、90.61%、89.12%。此外，2019～2021年，TCL中
环关联方无锡中环应用材料有限公司的销售额占欧晶科技营业收入的比例分别为5.6
9%、3.59%、2.05%。

显然，欧晶科技的客户高度集中。

欧晶科技方面解释称，这与光伏硅片行业集中度较高有关，硅片生产商TCL中环与
隆基绿能形成了较为稳定的双寡头竞争格局，倾向于建立自身的供应商体系，对配
套供应商进行认证，并与其形成长期合作关系。

PV InfoLink 数据显示，隆基绿能和TCL中环共占据了全球光伏单晶硅片领域超过6
0%的市场份额。到2021年末，隆基绿能、TCL中环的产能已分别增至105GW、88
GW，市场份额呈现进一步向行业内头部企业集中的趋势。

据记者了解，TCL中环的石英坩埚供应商有欧晶科技和江阴龙源石英制品有限公司
等，隆基绿能的石英坩埚供应商有宁夏晶隆和丽江华品石英制品有限公司等。

值得一提的是，宁夏晶隆作为欧晶科技的历史股东在2013年8月退出欧晶科技后，
转身却成为了TCL中环竞争对手——隆基绿能的主要供应商。招股书显示，宁夏晶
隆的主要客户为隆基绿能，2017～2020年客户占比为80%、70%、50%、40%左
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右。

欧晶科技方面表示，“各方对欧晶未来经营与客户选择存在分歧，且宁夏晶隆因精
力有限一直未参与欧晶有限的实际经营管理，综合考虑宁夏晶隆的发展战略后决定
退出。”

9月20日，欧晶科技首次公开发行股票网上路演中，欧晶科技董事、副总经理马雷
表示，近年来隆基绿能及TCL中环凭借着巨大的资金优势进行产能扩张，占据了大
部分的市场份额。在此背景下，石英坩埚行业仅有少数几家企业下游行业产能扩充
的红利，其余的大量中小企业将只能激烈地争夺剩余的市场份额。

方文正告诉记者，近一年TCL中环的硅片扩产速度非常快，未来若保持一定的增长
速度，欧晶科技也将从中受益。同时，N型硅片对纯度的要求更高，在拉晶过程中
石英坩埚更换频率增加，会进一步增加石英坩埚的使用量。

警惕原料供应和价格波动风险

高纯石英砂是石英坩埚制造的重要原料，也直接影响着石英坩埚制造企业的利润。

招股书显示，2021年，欧晶科技的高纯石英砂采购金额为1.3亿元，占据采购总额
的26.25%，所占比重较高。

据悉，目前全球能够批量供应高等级光伏及半导体用高纯石英砂的企业较少，美国
西比科公司在行业中处于重要地位。挪威、俄罗斯、德国、日本、中国等国企业虽
然具有高纯砂的提纯技术，但产量有限，且部分超高纯产品未能达到美国西比科纯
度水平。

此外，与美国石英成岩条件不同，我国石英矿具有流体杂质多、矿体规模小、矿石
品质不稳定等缺点，国内石英砂提纯难度更高，技术更复杂。近年来，我国石英砂
加工业技术有较大提升，已有石英股份（603688.SH）、江苏阳山硅材料科技有限
公司等企业实现高纯度石英砂的生产并供应市场。

据了解，欧晶科技的高纯石英砂供应商包括北京雅博（系美国西比科公司的中国代
理商）和石英股份等。欧晶科技方面提到，从整体上看，目前国产高纯石英砂企业
与海外供应商相比，还存在高端产品较少、产品品种有限，质量稳定性有待提升、
生产规模相对较小等问题。

碳中和背景下，未来光伏产业规模将不断扩大，高纯石英砂能否稳定供应值得警惕
。尤其是，今年以来随着光伏硅片产能的大规模扩产，导致高纯石英砂供应不求。
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吕东告诉记者，高纯石英砂供不应求，价格大幅提升，同时石英坩埚也供应紧张，
为此少数光伏硅片企业已经出现了减产。欧晶科技作为石英砂需求大户，一般与石
英砂供应商签订采购协议，保障原料供应稳定，不过也有坩埚和硅片企业因“缺砂
”而倍感焦虑。

从长远来看，吕东认为，国产高纯石英砂品质略差，对石英坩埚的使用寿命产生一
定影响，同时人工合成的高纯石英砂价格高，会增加石英坩埚的制备成本，虽然不
影响作为石英坩埚生产的原料进行使用，但品质和成本问题仍值得关注。

方文正告诉记者，目前来看，在全球范围内的原料高纯石英砂储备仍有待开采，未
来国产高纯石英砂和人工合成高纯石英砂也可以作为补充原料使用。石英坩埚企业
需要谨防由于供需变化，原料供应不足，价格上涨带来成本增加、利润被挤压的情
况出现。

欧晶科技方面提示，如果未来原材料的价格出现大幅波动，或汇率出现较大波动，
公司不能有效地将原材料价格上涨的压力转移或不能通过技术工艺创新抵消成本上
涨的压力，将会对经营成果产生不利影响。
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