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中国餐饮
行业空间广阔，受
疫情影响后仍呈稳步增长态势。中国
餐饮市场规模在 2019年达到4.7万亿元，2016-2019年CAGR为9.3%。

2020年受到突如其来的新冠肺炎疫
情
冲击
，市场规
模同比下滑15.4%
至4.0万亿元。在经历了短暂下滑后
，我国餐饮行业快
速
调整
、逐步克
服疫情影响，已回归长期增长趋势，2021年市场规模同比增长18.6%至 4.7万亿元。

疫情给餐饮行业
带来挑战的同时也催生了机遇，
未来中国餐饮行业市场规

14.0%。
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大赛道雪厚坡长

资本化初现曙光

随着我国城乡居民人均可支配收入的增加，从最初追求“吃得饱”到“吃得好”，
再到 如今注重体验和健康，人们的食品和餐饮消费观念正在发生着深刻的变革。

我们认为 餐饮行业未来将呈现以下趋势： 

趋势一：品牌化连锁化 

2019-2021
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中国餐饮业
的连锁化和市场集中度
起点低，品牌化、连锁化发展增长空间广。
近年来，头部中式餐饮企业开始呈现出品牌化、连锁化、集团化的特征。

据美团

模式餐企门店数大幅增长，而加盟模式的头部餐企中，也陆续出现了更多
“万店俱乐部” 成员。

餐饮业国潮风的盛行
既反映了中式餐饮的崛起，是中国餐企由单纯开餐馆到做餐企、进行企业形象建构
的象 征，同时也反向助推了中国餐企的品牌建设。 

趋势三：性价比与品牌

溢价路线并举 在价格带选取的角度上，存在追求性价比与品牌溢价的两种路线。

前者着眼于消

式迅速拓店，“以需求促供给”，寻求供应链规模效应以保障盈利水平；
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而后者具有相对
精
准及
细分的目
标受众，用较低的
开店数量天花板换取更高的客单价与
单店坪效，以直
营
模式
保障服务
的标准化与产品的
严格把控，此类企业专注于维护品牌
势能，通过深层 链接消费者寻求长期稳定的利润空间。
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趋势六：供应链日益完善 

我国的
餐饮供应链日益完善，助力连锁餐饮规模扩张。餐饮供应链在产业链各环节加速建设：

上游食材供应企业自上而下进行全国化产能布局，高性价比是核心优势；
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中
间
流通
环节的配
送企业多依靠互联网平台进行信息化整合，利用高周转率和高毛利率构 筑行业壁垒；

下游餐饮企业自下而
上拓展供应链业务、积极赋能门店的
同时将供应链服 务开放给其他餐饮企业，开创收入增长第二曲线。 

冷链是
餐饮供应链的
重要环节，配送的速度直接影响了产品的运抵时间，间接影响 了产品品质和成本。

近年来，伴随着智能温
控、冷链溯源等技术的不断成熟，我国餐饮
冷链运输系统逐渐完善。此外，全国范围内专业的餐饮供应链服务企业诞生并快速发 展。

企业发
展的生命周期
通常会经历初创、成长、发
展、成熟和衰退/再次发展等阶段，
在
不同
的时间，
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企业面临的问题、
挑战和重点任务都不相同，因而对资
本/资源、竞争/ 品牌、能力/要素和组织/人才的需求都各有差异。 

随着2020年7月
民营餐企同庆楼的成功上市，为餐饮企业在A股的IPO树立了典范，进一步增强市场
对
餐饮企业成功实现A股IPO的信心。当前A股上市餐饮企业均为传统中式餐企，具体
如下： 

20
22年
初，包括
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海底捞分拆的特海
国际、杨国福麻辣烫、七欣天及捞王
等多达8 家餐饮企业在港交所递交A1申请，使得港交所再次迎来餐饮企业上市潮。

4、搭建境内境外双资本市场平台成为趋势 

企业的
上市并不仅仅
在于搭建一个上市的融资平
台、提高融资能力以及企业形象。
完成
挂牌也并
非企业实现自身价
值的终点。如何进一步借助资本市场
的力量继续发挥 自身的潜能是许多已经成功上市企业需要思考的问题。

双资本市场平台的资本运作路径可以参考如下步骤：
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以上内容出自由网聚资本、中金公司、德勤中国、君合律师事务所推出的《食品与餐饮连锁企业
资本化指引参考手册》，私信小编，获取完整内容手册。

-END-
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