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6月20日，就当市场全线反弹时，中弘股份创造了历史之最。当日，中弘股份盘中
最触及0.99元，最终以1.02元收盘，成为A股ST制度以来，首只跌破面值的非ST公
司。 

根据深圳证券交易所上市规则，连续20个交易日（不含停牌交易日）每日收盘价均
低于股票面值的上市公司将终止上市（不适用于仅发行B股的上市公司）。

也就是说，若中弘股份股价继续下跌，并连续20个交易日收盘价均低于1元，则其
将面临被退市。

翻看中弘股份公告，一条条触目惊心的新闻，让风云君看的可谓是面红耳赤、双目
迷离：债务逾期、股权冻结……

风云君好想大声地问一句，中弘股份，这些年你到底经历了什么！？

一、“眼前一亮”的审计报告

中弘股份，全称中弘控股股份有限公司，系2010年借壳ST科苑上市，主营业务为
房地产开发与经营。

先来直观地感受一下借壳以来中弘股份（000979.SZ）营业收入变动情况及利润情
况。

（上图来源于中弘科技2017年度审计报告）

导致会计师无法获取充分、适当证据的投资收益为上图标红四家公司，2017年中弘
股份共对上述四家公司（主要为投资管理公司）对外投资36.12亿元。
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我们接下来就梳理分析一下，中弘股份在流动资金已相当紧张的情况下，为何还要
斥巨资成立联营企业。

二、疑云丛生的联营企业

1、青岛中商

青岛中商研如意投资中心（有限合伙）（以下简称“青岛中商”）成立时间为2017
年8月，是由中弘股份旗下全资子公司北京弘轩鼎成房地产开发有限公司作为劣后
级合伙人，同渤海汇金证券资产管理有限公司及中商研（北京）基金管理有限公司
共同发起设立。

按公司公告披露，青岛中商投资中心成立主要目的是通过北京银行向中弘股份另一
家子公司“如意岛公司”提供委托贷款。而渤海汇金作为优先级合伙人，中弘股份
不但要满足其每年的投资收益，还要不可撤销的提供其退出时的差额补足款。

说白了，该投资公司成立就是为了让渤海汇金为公司提供担保贷款！

中弘股份对其认缴出资15亿元，原股东认缴出资总额为60.01亿元，燃鹅，仅仅过
了四个月，就有股东变卦了，变更后认缴出资额为35.01亿元。

那这又不借款，为什么要做这等买卖呢？

风云君通过浏览工商信息发现，投资基金对外仅投资一家公司，名为上海衡庆商务
咨询有限公司，而就在投资基金入股前，衡庆商务咨询原股东正为中弘股份控股母
公司中弘卓业集团有限公司。

好了，这下明白了，这是为中弘妈妈买账呀！
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但根据天眼查信息，世隆基金股东还是受让前四位，这是信息又滞后了？

对于上述几笔投资，反正钱我花了，到底赚了多少钱，我说不准，没审计，更别说
因为上边那些“不平等条约”我要补多少钱了！

所以你说会计师能不保留意见呀！

会计师又不是棒槌。

三、“实控人凌驾于控制之上”

“实际控制人凌驾于控制之上，在未履行必要审批手续时，支付给海南新佳旅业开
发有限公司61.5亿元股权转让款。会计师对此无法获取充分、适当的审计证据”。
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实际控制人凌驾于控制之上……
干了好几年的审计，风云君都没用到过这几个字，今天竟然在中弘股份的报告中看
到了，真是开了眼界了！

也就是说这么大笔款项，中弘股份连必要的审批程序都没有！

真是只有你想不到，没有人家做不到！

就在中弘股份年报公布不久后，公司就收到了证监会的问询函，并且截止到现在（
经过一次延期）仍未提交回复。证监会在问询函中是如此描述该事件的：

说起这次收购故事有点长，简洁的说就是两步走：

首先，中弘股份的亲妈中弘集团还有个香港孙子叫衍昭，2016年9月，衍昭先通过
“卖身”筹集了
3.35亿美元收购A&；；；；K90.5％的股权，最终确定收购价款3.86亿美元；

2017年5月，中弘股份再通过自己的亲孙子Neo Dynasty
收购了A&；；；；K90.5％的股权，最终作价近4.13 亿美元。

据说作价是以衍昭取得
A&；；；；K90.5％股权所支付的价格为基础，加上衍昭为取得 A&；；；；K 股
权所支付的中介机构费用及其交割至上市公司期间承担的融资成本。

那钱怎么来的？

衍昭先通过转让股份加债务重组向两个大佬借了3.35亿美元，1年后收到中弘股份
的股权转让款，回购了自己卖出去的股权，实现了自由。
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中弘股份呢，则继续向两位大佬借了3.35亿美元，这离4.13亿美元还是差点，差的
就由中弘妈妈提供无息借款。

太TM烧脑了，谁想出的主意！
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