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又涨停？金价一路飙涨，哪些公司受益最大？

4月19日，四川黄金一度涨停。这只3月才登陆深交所的公司，创造了连续13个涨
停板的今年最高纪录。事实上，今年以来，整个黄金板块，都在大幅走高。这背后
，是一路走高的黄金价格。促使金价上涨的直接导火索，是美国硅谷银行与欧洲瑞
士信贷银行的破产风波。为了应对银行业危机的风险扩散，美联储3月加息幅度从
预期中的50个基点下降到25个基点，今年晚些时候暂停加息甚至重启降息的可能性
进一步增高。货币政策一旦逆转带来的流动性泛滥之隐患，加大了美元的贬值风险
，美元指数近期由105.88降至102.9%，十年期美债收益率由4.01%下降至3.47%，
让黄金作为天然的保值货币身价倍增。在此背景下，受益最大的，是这一类公司。
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时隔多年考试重启！ChatGPT出现后，精算师考证还有意义吗？

提起精算师，大多数人都觉得这是一个神秘的职业。他们是大家眼中的“学霸”“
数学天才”“稀缺物种”，也是高薪、精英的代名词。近日，中国精算师资格规定
和考试办法初步方案下发，有人奔走相告，跃跃欲试，也有人迟疑：ChatGPT等人
工智能（AI）技术越来越发达，精算岗位需求将大量减少甚至被取代，考证还有用
吗？对此，多名精算师的观点主要集中在这两方面：一是不会被算法替代的，是设
计算法的人；二是ChatGPT等AI可能会代替数据抽取整理等操作性的工作，但不能
代替或完全代替数据分析的工作。总结来说，AI可以替代部分可重复的工作，但对
精算的替代有限，原因是精算师平时面对的业务需求变化多端，这需要精算师日积
月累的经验与思考。
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贵州茅台：“大跃进”背后的隐忧

在白酒消费疲软的背景下，贵州茅台依然交出了一份堪称完美的成绩单：2022年，
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茅台实现营业收入1241亿元，同比增长16.87%，毛利率达到惊人的94.19%，净利
润627.16亿元，同比增长19.55%，净利率为52.68%，创下9年新高。在发布2022
年财报的同时，茅台还锁定了2025年实现“双翻番（营业收入2000亿元，利润10
00亿元）”的宏伟目标。然而这份振奋人心的业绩和规划，却并没有带来市场的狂
欢。大家一方面在感叹这份逆势狂飙的业绩，一方面也为疯狂进击的茅台陷入了深
深的忧虑。茅台的改革目标会不会过于激进？渠道改革愿景很宏伟，但会不会触动
了现有的生态平衡，从而导致负面后果？
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折叠屏手机，接下来拼什么？

全面屏手机的普及大概用了5年的时间，而折叠屏手机发展的这四年来，各家厂商
推出的折叠屏手机越来越多，不少早期的问题也得到逐步解决。但是纵观整个智能
手机市场，折叠屏手机仍然只是少数人的玩物，远不及当年触屏迭代的风靡浪潮。
归根结底，从“特色机”到“主力机”，折叠屏手机还有生产供给、需求体验和应
用生态三座大山需要翻越。
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