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□本报记者 孙翔峰 

2019年是期货行业的丰硕之年，期货品种期权产品不断丰富，以上期所为例，12
月20日挂牌的黄金期权成为国内第一个贵金属商品期权，此前上期所还推出了20号
胶期货和天胶期权等品种。

在期货市场蓬勃发展的过程中，作为重要的一线监管主体，上期所不断梳理业务规
则体系，完善监管依据，丰富监管手段，为充分保护投资者合法权益，打造一个规
范、透明、开放、有活力、有韧性的市场提供更为坚实的制度基础，确保将相关制
度规则各项要求落实到交易所一线监管的各个环节。

增加一线监管制度供给

11月15日，证监会发布公告称，为适应期货市场发展和监管实践新情况，加强期货
交易所一线监管，完善期货交易所监管规则，证监会对《期货交易所管理办法》（
下称《办法》）进行了修订，并向社会公开征求意见。

证监会指出，此次《办法》的修订遵循以下原则：一是坚持合理定位。主要明确证
监会对期货交易所的监管要求，强化对期货交易所的履职问责，对期货交易所的自
律管理提出原则性要求。二是注重总结实践经验。认真梳理和提炼总结期货交易所
内部治理和一线监管实践中行之有效的做法，并将其上升为规章层面。三是突出问
题导向。重点解决期货交易所发挥一线监管职责中面临的制度供给不足问题。

中国期货研究院院长王红英表示，在赋予交易所更多监管职能后，市场监管效率会
得到提高。这有利于更好地维护期货市场安全、高效运行，保障正常交易秩序。

“期货市场发展一直以来存在制度不健全、传统法律法规难以满足创新业务的需求
，为了促进创新业务发展，部分业务实际开展过程中没有法律来定性是否合规。期
货交易所作为市场重要主体之一，最先面对或发现这样的问题，期货交易所发挥一
线监管职责是最便利的监管方法。”宝城期货金融研究所所长程小勇表示。

丰富一线监管手段

“最近一两年期货交易所在落实证监会关于内幕交易、关联账户和操作市场方面的
监管发挥积极作用，几乎每个月都有交易所对违规交易者发出警示函等处罚措施，
进一步提高了期货市场定价效率。”程小勇说。

在落实一线监管实践中，上期所根据市场变化，不断丰富完善监管手段。以对违规
交易查处情况的公示为例，2019年上期所多次实名公布违规交易客户。
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“长期以来，交易所始终以为维护市场公平公正交易为要任，推进监管措施优化，
加大对违规交易行为惩戒力度。实名公布违规交易客户，表明交易所严抓狠打违规
交易的决心，同时借此提升对市场潜在违规交易行为的警示作用，使监管信息公开
成为行之有效的措施。”上期所相关人士对中国证券报记者表示，此次变化的出发
点是希望能够借此加强投资者教育，警示违规客户，提升违规成本，有效遏制违规
交易。

在日常交易行为监管中，上期所对涉嫌操纵市场、内幕交易、编造并传播虚假信息
等违法行为进行重点监控，一旦发现违法线索立即移交证监会。同时，对明确规定
的各类违规行为进行自律监管。近年来，通过实控账户影响期货结算价、以“委托
理财”名义“对敲”转移他人资金、利用职务便利进行利益输送等损害投资者合法
权益的行为有所抬头，上期所也进一步加强了监管力度。

科技助力效率提升

中国期货市场建立在高度信息化和电子化的基础上，交易、结算、风控等一系列业
务都要依托计算机系统来完成，6月13日开始执行的穿透式监管体现了监管部门拥
抱新技术的态度，借用大数据技术分析，监管和市场推进将更加高效。

上期所相关负责人介绍，在日常监管中，上期所充分利用科技监管手段，对一些新
型的诸如涉嫌虚假申报、编造及传播虚假信息、技术滥用等严重破坏期货市场交易
秩序的交易行为，加强与国内国际同行协作，增强自律管理措施的威慑力，提升监
管效能。

上期所依托自主研发的实时监控系统、历史数据分析系统及引进国际领先的监控系
统，从维护期货市场价格的正常形成机制出发，以挖掘和使用数据为抓手，狠抓数
据监管、穿透式监管、交易行为监管，最大化发挥科技监管的效能。

比如，穿透式监管方面，从采集的交易终端信息出发，结合客户交易行为，对全市
场、品种、会员、客户群体、客户各个层面的异动逐层下钻分析，寻找市场异动的
来源，并能有效识别客户真实身份和交易意图，强化实控账户管理、防范市场操纵
。
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