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6月11日，海印股份（000861.SZ）的一则公告引发养猪业内的热议。

海印股份的公告称，公司基于许启太教授及其研究团队对“非洲猪瘟”的预防取得
的研究成果，并拥有相关专利技术，拟与该研究团队合作，投资天然药物领域，支
持“非洲猪瘟”的防治工作。

消息一出，6月12日，公司股价开盘涨停，最终收报3.15元/股，涨幅10.14%。市
场分析人士指出，公司公告关于“取得研究成果，拥有相关专利技术”的表述给了
市场巨大的想像空间。

不过，人民网撰文称，6月12日有媒体报道称“海南成功研制出预防非洲猪瘟病毒
注射剂”，引发网络关注。当天下午，海南省农业农村厅相关负责人告诉人民网记
者，该厅并未发布所谓“成功研制出预防非洲猪瘟病毒注射剂”的公告。该负责人
表示，公告显示“经初步临床试验，显示出一定的预防效果。”并没“研制成功”
的字眼。

而以商业体对外出租并提供商业管理服务为主营业务的海印股份，其主营业务发展
如何？为何突然看上了非洲猪瘟预防疫苗领域？

主营业务乏善可陈

海印股份公告显示，与许启太、海南今珠农业发展有限公司（下称“今珠公司”）
合同签订后，公司先为许启太教授及其研究团队提供1亿元作为履约保证金，并在2
020年6月30日前，通过现金支付及非公开发行股份等方式收购今珠公司30%的股
权，涉及金额共计约9亿元。

年报显示，海印股份主要从事商业物业运营及金融业务，前者为公司的主营业务，
主要通过自建或租来的商业体对外出租，并提供商业惯例服务，主要包括主题商场
、专业市场、购物中心和城市综合体四大业态。

简言之，公司扮演着房东或“二房东”的角色。

2018年全年，海印股份实现营业收入25.06亿元，较上年同比下降2.12%；归属上
市公司股东的净利润1.38亿元，较上年同比下降40.13%。

对于净利润大幅下滑的原因，公司解释称主要有三点：融资成本上升、财务费用增
加；金融服务业毛利率下降；文娱板块剩余股权的长期股权投资计提了资产减值准
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备。

第一财经记者注意到，2018年公司净利润下滑，是自2002年以来下滑幅度最大的
一年。

从营收结构来看，占营业收入比最大的两大业务板块：商业板块和房产业务基本维
持上年同期的水平，而金融服务业务则较上年同比下降25.73%，文娱板块更是从
上年的0.57亿元营业收入跌至0。

值得注意的是，公司金融服务业务在2018年收入和净利润双双出现下滑。公司称，
原因主要系银联和银行对收单维护费用的结算标准大幅提高，取消对私POS机等维
护费用发放，导致公司维护费收入大幅减少。

从年报来看，海印股份并未准备对主营的商业出租业务加大发展力度，反而是对其
互联网金融小贷业务增添筹码。

公告显示，2018年10月，公司董事会同意公司以3亿元对全资子公司广州海印互联
网小额贷款有限公司进行增资。公司表示，增资完成后将有利于进一步扩大公司互
联网金融业务规模。截至2018年12月31日，海印股份互联网小贷业务累计放款金
额约6.51亿元，贷款余额约3.52亿元。

斥资9个亿投资“猪瘟预防疫苗”，与海印股份自身的财务状况并不相称。

2019年一季报显示，公司的短期借款达10.57亿，一年内到期的流动负债达6.14亿
。短期内公司债务压力合计为16.71亿元，而截至3月末货币资金总计仅有11.04亿
。

目标百亿的“猪瘟预防疫苗”

海印股份公告称，许启太及其团队成功研制了“今珠多糖注射液”并拥有专利权（
含专利申请权），可以实现对非洲猪瘟不低于92%有效率的预防，且保证今珠多糖
注射液产品的广谱有效性且有效性不低于官方对外宣布的有效率指标，包括但不限
于预防有效率和其他指标（如有）等。

同时，公司表示在海南省相关政府机构的支持下，启动今珠多糖注射液的GMP生产
基地建设，同时申请规划建设“海南南药深加工产业园”（暂定名）。

令人咋舌的是海印股份签署的经营业绩对赌协议目标为百亿营收，具体为： 2019
年~2021年营业收入5亿、50亿、100亿；净利润2亿、10亿、20亿。公司自身近5
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年的营业收入从未超过平均为20亿左右。

事实上，非洲猪瘟自1921年在肯尼亚被首次确诊后，非洲猪瘟在多国肆虐，至今仍
无有效疫苗。

2018年8月，非洲猪瘟疫情开始在中国蔓延。彼时疫情对A股的各大养猪企业，如
牧原股份（002714.SZ）、正邦科技（002157.SZ）的2018年业绩造成了重创，各
家均录得年度亏损。

第一财经记者查询上述专利时，在国家知识产权局专利检索系统中，尚未发现名为
“今珠多糖注射液”的相关专利。

更值得注意的是，在天眼查中搜索“许启太”，立刻显示了海南绿槟榔科技发展有
限公司，该公司的法定代表人及董事长正是许启太。他拥有的专利几乎都与与槟榔
相关，如槟酚香烟、无毒咀嚼槟榔、槟榔豆干、槟榔口香糖等多个商品。

一养猪企业业内人士向第一财经记者表示，“猪瘟在全球范围影响了这么多年，这
预防疫苗不是随随便便能做的出。若真是有了疫苗对各大养殖企业是福音，然而从
研发到真正使用，期间的药理实验等过程是比较久的。”

6月12日晚间，海南省农业农村厅相关负责人否认曾发布过“成功研制出预防非洲
猪瘟病毒注射剂”的公告，只是公告了“经初步临床试验，显示出一定的预防效果
”。海南省农业农村厅的公告内容显示，预防非洲猪瘟病毒感染的复方成分来自于
对多种热带植物的筛选。据第一财经记者了解，“今珠多糖注射液”或与槟榔提取
物有关，但并未获得农业农村部批文，因此目前还不能生产。

此前海印股份的公告称，许启太需要承担完成今珠多糖注射液的登记备案工作，并
且承诺最晚于2019年6月30日前取得政府有权部门关于“今珠多糖注射液”的生产
和销售的临时许可，最晚于2019年10月31日前取得政府有权部门关于“今珠多糖
注射液”的生产和销售的正式许可。

海印集团的百亿营收目标能否实现，仍有待商榷。
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