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目前，针对集合资金信托产品的评价尚属空白，投资者投资信托产品，一般仅仅考
虑收益率、发行机构、期限等简单指标，缺乏评判信托产品投资价值的综合标准和
分类标准。

“普益标准·集合资金信托产品评价体系”旨在帮助投资者更加快速、直接地掌握集
合资金信托产品的综合情况，并通过评分和分类的形式，对投资价值进行归类排序
。评价体系能够帮助投资者从发行机构、产品两大维度全面了解信托产品，以辅助
投资者进行投资决策。

一、集合资金信托产品评价背景

近年来，信托一直占据着资管行业第二大市场份额，是投融资市场的重要参与者；
与此同时，随着资管新规的发布和实施，就资金信托而言，单一资金信托向集合资
金信托转变的趋势愈发明朗，未来，集合资金信托将有更广阔的市场空间。

中国信托业协会数据显示，截至2019年3季度末，单一资金信托规模为8.69万亿，
环比下降5.89%，占比39.50%，而集合资金信托占比稳步增长，超过单一资金信托
占比。在当前去通道、去嵌套的严监管氛围下，传统银信合作通道业务规模仍在收
缩，体现信托公司主动管理能力的集合资金信托占比不断提高，随着信托公司普遍
加强财富渠道建设，注重主动管理能力培养，集合资金信托占比有望进一步提升。
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图1：2010年—2019年Q3季度信托资产按资金来源的规模及其占比

（四）评价结果展示

根据上述方法，我们定期对市场新发行的产品进行评价，将每期评价结果排名前10
%的产品定为五星级产品、前10%到前20%的产品定为四星级产品、前20%到前40
%的产品定为三星级产品、前40%到前60%的产品定为二星级产品、前60%以后的
剩余产品定为一星级产品。

我们每周对评价排名前20%的产品进行展示。

三、2019年11月下半月星级产品评价结果

11月16日至11月30日，有53家信托公司合计发行了551款固定收益类的集合资金
信托产品。从普益标准·集合资金信托产品评价体系的评价结果来看，551只产品得
分的平均值为53.73，中位数为54.65。下半月各家机构发行的产品得分较上半月有
一定提升（11月上半月706只产品得分的平均值为50.99，中位数为51.49）。

从评价结果来看，11月下半月参评的551款产品中，五星级产品有55只，最低分为
67.94；四星级产品有58只，最低分为62.55。

获评为五星级的55只产品涉及7家信托公司，包括光大信托、五矿信托、中信信托
、中航信托、平安信托、民生信托、上海信托，其中光大信托、五矿信托、中信信
托入围产品数量位列前三。
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