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关于对比特币等虚拟货币市场的监管，其影响可能不仅仅存在于虚拟货币领域。

其中一句，“杜绝炒作此类事件”。如果我没有猜错的话，虚拟货币市场也有可能
会采取同样的举措，下一个阶段，各大媒体，可能将不会再关注比特币等虚拟货币
领域的信息，比特币等将可能成为被屏蔽的词。因此，监管层取缔比特币交易所这
件事，并不是仅仅针对比特币市场，以上针对邮币卡交易所的清理整顿通知，具体
文件下发日期是8月2日，实际上也就比比特币交易所被取缔仅仅早了一个月而已。
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好了，这个事先说到这里，大局已定，很难再有挽回的余地。我在这里需要提醒一
下投资者，政府在处理善后工作的过程中，可能会出现一定的，安抚市场的言论，
但大家不要把这种言论看作是一种监管层面的转机。

当然，在我眼里，任何事情，都有利弊，尤其是对于很多国际市场有共性逻辑的事
情的看法，要慎之又慎。中国取缔比特币交易所，也许有的国家在偷着乐。

传统经济学领域，对比特币的认知，我目前觉得还是很保守的，这种保守可能会导
致这些经济学家很难开放的理解比特币，以及虚拟货币的未来（当然，他们认为虚
拟货币没有什么未来可言）。

我们来研究一下日本这个国家是如何看待比特币的。

全球最早，且最有影响力的交易所，名字叫Mt.Gox（门头沟），成立于2010年7月
，总部位于日本，后来卖给了日本的 Tibanne Co.

门头沟在很长一段时间里，其比特币的交易量占到全球整个交易量的80%，但随着
中国比特币交易市场的崛起，整个全球比特币的交易量开始向中国转移，尤其是在
2013年中国市场火币和OKcion成立后，对市场的争夺进入白热化状态，中国的比
特币交易量一度达到全球总交易量的90%以上。

门头沟作为最老牌的比特币交易所，在2014年初受到黑客攻击，被盗85万个比特
币（按目前的价格市值30亿美元），而后宣布破产。日本比特币市场陷入冷却，中
国市场进一步崛起。

为了制衡中国在比特币市场的影响力，实际上整个虚拟货币开发领域发生了很重要
的变化，从虚拟货币的发行方式上，担心中国算力的垄断，很多虚拟币从POW模式
（要耗电挖矿），转变为POS等模式（不需要耗那么多电）。

算法的优化一方面是软件技术的进步和需求的多元化，但更多的是在制衡中国在虚
拟货币市场的影响力，减少未来的不确定性。因为如果虚拟货币都采用POW，几乎
全球大部分最重要的虚拟货币，都有可能被中国市场垄断性产出。

至于令当前监管层最担心的，中国交易量过大的问题，实际上这并非仅仅存在于比
特币交易。上海黄金交易所，已经成为全球交易量最大的黄金交易所，中国黄金产
量，目前已连续10年保持在世界第一的位置上。这恰恰说明中国在崛起之后，开始
有能力对优质资源展开争夺，而非简单的投机行为。

就在中国取缔比特币交易所的时下，日本市场似乎并未受到太大影响。
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日本财政部和金融服务局（FSA）已于近日正式发放了第一张比特币交易所牌照，
日本最具影响力的比特币交易所之一Coincheck
宣布，经国家财政局长批准后，已经成为日本第一个获得许可的交易所。

按照公开的数据统计看，目前以日元计价的比特币交易，已经占到整个场内交易量
的超过50%。以美元和人民币计价交易，分别只占到29%和6%。

日本人对战略资源的理解，远比其他国家要深刻得多，如果中国的黄金储备出现了
以这种方式主导的流失，那么最大的获益者，无疑就是日本了。

如果你可以将一系列信息综合起来看，日本批准比特币交易所，以及合法化比特币
的支付功能，其实并非什么社会制度民主等等所致，而是对于日本人来说，无论是
社会底层，还是执政党，思考问题的逻辑跟其他国家是不一样的。

日本合法化比特币的支付功能，以及批准比特币交易所的运行，目的只有一个，就
是为了从战略上进行对比特币的掠夺。道理很简单，资源总是会流向更有价格支撑
和环境更友好的市场。另外，自从上个世纪八十年代，日元挑战美元国际地位失败
之后，日本人对全球货币体系的研究，以及重视程度，是非常高的。九十年代末日
本主导的亚洲开发银行，为了不让美国产生疑虑，把总部放在了马尼拉，而且让美
国做跟自己并列第一的股东，才让亚洲开发银行顺利推进。

如果从长远来看，比特币市场的试验，对于国际货币体系来说，有着很重要的战略
意义。当然，很多研究者，对此嗤之以鼻。美国人反对比特币，是有原因的，因为
美元作为全球霸权货币，并不希望有新的结算体系来冲击到自己，但作为中国等，
实在没有必要对比特币产生更大的误会。

讲到这里，我想再刷新一下自己的认知（已经被刷新好多回了），我甚至有一种非
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常强烈的猜测，中本聪难道是日本安插在美国的间谍？

最后想说点实际的东西，以上分析仅供茶余饭后的扯闲。

未来比特币价格走势，我认为更多的不会取决于中国因素，全球市场已经形成了非
常健全的比特币流通体系，交易所虽然在比特币市场占有很大的现实意义，但中国
交易所的缺席，很难撼动比特币的根基。比特币跟股票等完全不同，股票如果没有
集中的交易所市场，整个市场就很难存在，因此对于股票等来说，是先有了股票交
易所，才有了股票市场，比特币则不然，它完全可以脱交易所存在，而不影响流通
。

不过对于中国来说，比特币交易未来将可能进入到非常狭窄的市场。我举个例子，
如果大家把邮币卡拿到“潘家园”等古玩市场交易，或者是拿去拍卖行拍卖，是不
受任何限制的，但此前中国已经取缔了全国所有的邮币卡交易所。也就是说，这个
东西，如果仅仅是线下的非标准化交易，政府是没有理由去管的，但一旦搬到线上
，进行标准化交易，不要说比特币，很多地方政府审批下来的商品交易所都已经被
禁止。

如果监管层要以比特币价格为目标，来制定下一步的政策，那我个人觉得不太可行
，就算把所有政策用完，甚至宣布持有和获取比特币非法，也很难把监管之手伸到
日本、美国、韩国等，这些国家市场比特币价格如果不出现下降，国内比特币价格
也很难降下来，因为这是汇率问题，不是国内民众炒作与否的问题，就算没有一个
人去炒，只要有报价，也得参考国际市场。

至于目前大家担心的，矿场和矿池，以及海外交易比特币的问题，我个人建议越低
调越好，海外交易尽量不要触碰法律底线。无论对比特币如何定义，其不可否认已
经成为一种资产形式，如果能够以更低的价格获取比特币，高价卖给外国人，赚取
利润，难道不好吗？我们的出口加工业算是实体经济，但整体利润只有5%，人民
币稍微升值一点，利润就没了。挖比特币的这些人，虽然耗了很多电，但赚取了超
过50%以上的利润，这些利润反过来依然会进入到消费和投资市场，并不是完全的
空转。

文/肖磊
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