
智行理财网
银行增发对股市？银行增发股本

很多朋友对于银行增发对股市和银行增发股本不太懂，今天就由小编来为大家分享
，希望可以帮助到大家，下面一起来看看吧！
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股票增发什么意思，增发是利好还是利空？

股票增发，被认为是上市公司没钱了，再搞点钱的一种手段。

原则上，这是一件好事，是企业通过公开市场继续募集资金，用于企业发展的一种
形式。

绝大多数企业上市后，如果需要再次融资，往往会采取定向增发的方式进行，仅有
部分企业会采取配股的方式来向全体股东募集资金。

我们要正确地看待融资本身，绝大多数情况都是用于企业的发展，这对于企业是相
对有利的。

当然，不是所有企业烧了钱，就一定会有结果，很多企业拿到钱以后，发展并没有
前进，业绩更是一年不如一年，那么后期定增的资金解禁时，可能还会面临大量的
抛售，打压股价。

所以，定增本身是一种利好，但不同情况下，定增不一定会被解读为利好。

尤其是在市场缺钱的时候，往往会被市场解读为利空。

企业为什么要增发股票

要搞清楚增发到底是利好还是利空，一方面我们要看市场的表现，一方面要理解企
业为什么要增发。

企业在没有上市之前，如果需要钱，其实也是可以通过增发股权的形式来进行的，
可以理解为股东增资。
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当然，有极少数是股东直接注资，但本质上通常会根据注资比例重新约定股权的比
例，类似于增发。

企业增发股份，无非就是缺钱，需要资金。

而增发股份和发债相比，唯一的区别是发债需要还，增发不需要还。

大部分的上市公司，如果经营现金流良好，是不需要募集资金的，每年还能有净利
润。

如果是急需资金，往往会通过质押股权的形式周转。

如果是长期需要资金，往往通过发债的形式募集。

到了采取增发股票来募集资金，往往都不是小数目，资金的用途大部分都是，用于
企业的非常规扩张。

其中，企业间的并购，是定向增发中最主要的用途，因为并购的资金需求量比较大
，而且没法快速变现去偿还。

如果被并购的企业，确实有不错的业绩，那么对于上市公司本身来说，一定是一个
利好。

不仅并购后利润会增长，企业的规模化效应也会更加的明显。

上市公司对于股票的增发，往往也是采取定向增发的形式，以大股东和投资机构为
主，一般不会让普通的散户投资者参与进来。

所以散户投资者能享受到的红利，就是二级市场上，估计上涨的预期，仅此而已。

增发价格的参考性

我们都知道，股票要增发，一定会有股份数量和增发定价。

这个增发定价，就是增发融资的股票价格。

如果定增的价格高于目前的股价，那么股价大概率会涨。

如果低于目前的股价，那么对于股价的带动就很小了。
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可以把定增的价格很单纯地理解为机构入场的成本价。

就像是新股发行的发行价一样，通常给到机构的成本价会略低于市场价格。

而且，这个价格到底是多少，其实是根据企业拿到这笔钱去做并购，未来给企业带
来的利润增长，再通过估值模型计算出来的，并不是拍脑袋的定一个价格。

所以，短期之内，股价往往会以增发价为最低保底线，进行一轮上涨。

只有极少数个股，不会出现上涨，但股价一般也不会跌破增发价格。

这个道理基本上和新股发行类似，破发情况很少。

绝大多数的定增亏钱，一般都在股份解禁的时候。

为什么定增解禁会亏钱

定增的解禁期，通常对于机构，为期一年，而对于内部股东，为期三年。

定增解禁后，投资机构通常会抛售股票。

如果定增效果特别好，企业业绩增长特别明显，那么机构肯定是赚钱的，股价肯定
是涨的。

但是有一些定增，对于企业没有能够产生实际业绩增长的，股价就可能不会有涨幅
，甚至出现下跌。

还有一种情况，是在市场高热度的情况下施行的增发，市场转弱，往往会出现股价
的下滑。

市场低迷，即便股价本身坚挺，由于解禁预期下没有资金去承接解禁盘，那么解禁
前夕，资金会有担忧，股价也会开始下滑。

所以，很多情况下，增发解禁的股票，会出现下跌，跌破增发价为就很常见了。

我们可以理解为，增发的时候，企业是找了机构募集资金，而解禁后，机构就得从
市场上抽水了。

市场承接不住这部分资金，股价自然跌跌不休。
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对于那些增发后，业绩没有明显变化的股票，巨额解禁前，一定要谨慎。

利好无法兑现

股票增发，原则上一定是利好的。

但这就像我们炒作题材股一样，结果需要用时间去验证。

很多政策扶持的行业，一样有股票最终没有能够兑现政策红利。

企业上市IPO，也是募集资金，一样有企业上市后会出现业绩变脸。

所以，增发出现利好兑现不了，这种概率也挺高。

相对来说，用于企业并购的定向增发，对于企业整体实力的增强，业绩的增长，是
有绝对帮助的，跌破定增价格较少。

而那些用于企业转型的增发募集，风险的不确定性，其实是非常高的。

有一些企业，想做的项目不具备吸引力，无法做定向增发，往往会用配股的方式去
强制问市场要钱。

这种往往方案刚抛出来，就开始下跌，因为公开向市场抽血。

最后一类是定增成功，但解禁的时候市场环境实在太差，也会造成利好无法兑现，
资金已经不在乎业绩，只想变现了。

我们从企业本身的角度，去看待定增这件事。

就好像本质上A股市场就是为了给符合要求的企业IPO做融资的，并不是为了给大
家炒作股票的。

对于企业来说，拿到钱才是目的，对于股民来说，股价涨才是目标，两者完全不同
。

又好像企业很乐意分红，大股东可以拿到实实在在的钱，而股民不接受分红，因为
市值减少了。

所以增发这件事，我们也需要辩证的去看，不用过分的解读为利好或者是利空。
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只有资金的反应，才是市场给出的答案。

银行增发的货币如何流到市场

货币增发主要有三种模式进入市场流通。

第一种是央行购买国债。

即政府发行国债，然后央行买拿货币出来购买国债，钱就到了政府手里，政府可以
通过发行国债获得的资金去办事。

但是要注意一点，央行增发货币并一定需要和政府发行国债同步，央行完全可以直
接从市场上购买前面已经发行出来的国债，通过收购国债把手里的货币进去市场流
通。

如果要回收货币，那么就进行反向操作，把手里的国债拿到市场上出售，把货币收
回来。

第二种、向商业银行提供贷款。

这个并不复杂，商业银行拿票据作为抵押物，抵押给央行，然后央行就贷款给他们
。这里是有是有利息的，不过利息比较低。

通过给商业银行提供低息贷款，商业银行再稍微提高一点利息给社会贷款。

不过商业银行不一会向央行贷款，如果商业银行里面的资金比较充足，他们是不会
再向央行贷款的，只有缺钱的时候才有可能向央行贷款。

另外还有一种情况，就是商业银行缺钱的时候也不一定要向央行贷款，他们可以向
其他银行借钱，这里就有一个银行和银行之间的借钱利率。钱多的银行会借钱给缺
钱的银行，至于他们之间的利率倒是有点复杂。

在美国的话是美联储指导一个利率空间让他们自己协商，在中国的话是由八家大银
行每隔一段时间相互报出自己向同行借钱给出的利率，然后取4个最高利率和4个最
低利率的平均值作为利率区间，让他们参考协商具体的借款利率。

第三种是把外汇转成人民币。

主要是把企业对外贸易中赚到的外汇，企业在银行那里换成人民币，直接流通。
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农业银行定增1000亿，规模创A股最高纪录，这个消息对股市和银行股
有什么影响？

农业银行定向增发1000亿，穆迪的对象分别是汇金公司、财政部、中国烟草总公
司、上海海烟投资管理有限公司、中维资本、中国烟草总公司湖北省公司、新华保
险。农业银行的这次定向增发引起了很多散户股民的注意，很多散户担心，是不是
这种定向增发意味着，本来很好的股市局面会出现扭转？可以很负责任的告诉你，
有点想多了。第一，农行现在的总市值是13000亿元，闭门搞一个投资增发，募集
1000亿，不算什么大事儿。而且目前市场的体量比以前大太多，1000亿在市场中
虽然能够起到一定的作用，但是并不能起到决定性的影响。第二，这次农行定向增
发的对象都属于国家层面的相关机构和公司，都属于比较有钱的金主，他们持有的
股份不会轻易在二级市场上抛售和兑现，这次定向增并没有像更广泛的对象募集，
对于二级市场的影响不大。第三，目前市场的这波行情主要是由于中小创独角兽概
念科技股引爆的，从目前来看，中小创科技股趋势还处于初期，并没有走到所谓的
高位，而且上证50股指一直处于调整状态，银行等金融股也一直处于回调区间，所
以说这次农业银行的定向增发，并不能对股指的趋势造成影响。总之，农业银行的
这次定向增发显示出金融股在未来还是具有很好的成长性。这次定向增发对于目前
股指的影响并不大，不易过分解读。

如果对您有帮助，评论点赞就是最大的支持。

增发货币是如何进入市场流通的？应该归谁所有？

货币增发主要有三种模式进入市场流通。

第一种是央行购买国债。

即政府发行国债，然后央行买拿货币出来购买国债，钱就到了政府手里，政府可以
通过发行国债获得的资金去办事。

但是要注意一点，央行增发货币并一定需要和政府发行国债同步，央行完全可以直
接从市场上购买前面已经发行出来的国债，通过收购国债把手里的货币进去市场流
通。

如果要回收货币，那么就进行反向操作，把手里的国债拿到市场上出售，把货币收
回来。

第二种、向商业银行提供贷款。
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这个并不复杂，商业银行拿票据作为抵押物，抵押给央行，然后央行就贷款给他们
。这里是有是有利息的，不过利息比较低。

通过给商业银行提供低息贷款，商业银行再稍微提高一点利息给社会贷款。

不过商业银行不一会向央行贷款，如果商业银行里面的资金比较充足，他们是不会
再向央行贷款的，只有缺钱的时候才有可能向央行贷款。

另外还有一种情况，就是商业银行缺钱的时候也不一定要向央行贷款，他们可以向
其他银行借钱，这里就有一个银行和银行之间的借钱利率。钱多的银行会借钱给缺
钱的银行，至于他们之间的利率倒是有点复杂。

在美国的话是美联储指导一个利率空间让他们自己协商，在中国的话是由八家大银
行每隔一段时间相互报出自己向同行借钱给出的利率，然后取4个最高利率和4个最
低利率的平均值作为利率区间，让他们参考协商具体的借款利率。

第三种是把外汇转成人民币。

主要是把企业对外贸易中赚到的外汇，企业在银行那里换成人民币，直接流通。

————

具体就这三种方式，不过主要的还是用第一种方式，通过购买国债的方式向社会提
供货币。由此每个国家都会发行国债，并且不可能还清，因为一旦全部还清国债，
意味央行失去了一点调节货币供应量的功能，无法根据市场流通情况直接来增发或
者回收货币。

如果还清国债，不在继续发债，那么以后增发货币只能走商业银行这条线，但是通
过商业银行增发货币，效率稍微低一点。

央行的钱不是随便发的，也不是指定给谁的，而是通过实际情况来选择发放渠道。

（图片来自互联网）

关于银行增发对股市到此分享完毕，希望能帮助到您。
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