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中国经济网北京3月31日讯 北京证券交易所上市委员会2023年第16次审议会议于
昨日上午召开。审议结果显示，厦门路桥信息股份有限公司（以下简称“路桥信息
”）首发被暂缓审议。

路桥信息本次发行的保荐机构为金圆统一证券有限公司，保荐代表人姚小平、胡盛
。

路桥信息的主营业务为运用人工智能、物联网、大数据、云计算等新一代信息技术
为交通领域提供信息化产品和解决方案以及运维、运营等服务。公司的产品和服务
覆盖轨道交通（含BRT）、智慧停车（静态交通）、公路与城市交通等综合交通应
用场景，具备“建设、管理、养护、运营、服务”全周期信息化服务能力。

截至招股说明书签署日，路桥信息控股股东为厦门信息集团有限公司，其直接持有
公司32.55%的股份，通过厦门信诚通创业投资有限公司间接持有公司10.35%的股
份，合计控制公司42.90%的股份。路桥信息实际控制人为厦门市国资委，合计控
制公司78.65%的股份。公司控股股东信息集团、持股5%以上的股东高速公路公司
、信诚通和五缘投资均为厦门市国资委100%持股。

路桥信息本次拟在北京证券交易所上市，公司拟向不特定合格投资者公开发行股票
不超过1360万股。公司及主承销商可以根据具体发行情况择机采用超额配售选择权
，采用超额配售选择权发行的股票数量不得超过本次发行股票数量的15%，即不超
过2040000股；包含采用超额配售选择权发行的股票数量在内，公司本次拟向不特
定合格投资者发行股票数量不超过1564万股（含本数）；本次发行不涉及公司原股
东公开发售股份；最终发行数量以北京证券交易所核准并经中国证监会注册的数量
为准。路桥信息拟募集资金15300.00万元，用于智慧停车运营投资项目、OneCAS
数智中台新型能力研发升级项目、营销网络建设项目、补充流动资金。

审议意见

关于收入确认准确性及业务合规性。（1）请发行人结合产品形态、交付及使用方
式、总分包验收关系、减值计提情况等说明报告期内及期后前十大项目中存在以下
情况的相关项目收入确认时点是否准确、内外部依据是否充分，是否存在收入跨期
情形：①集中在12月确认收入的项目；②开工日期早于中标或合同签订日期的项目
；③实际验收周期显著长于合同约定验收周期的项目。（2）请发行人说明开工日
期早于中标日期相关项目产生开支的具体内容、金额及其会计处理方法，测算相关
开支若计入当期损益对发行条件的影响。（3）请发行人补充披露报告期开工日期
早于中标日期的项目及原因、风险和与客户发生争议的解决方式，是否违反《招投
标法》《政府采购法》等相关法律法规。
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请保荐机构及申报会计师就问题（1）（2）进行核查并发表明确意见；请保荐机构
及发行人律师就问题（3）进行核查并发表明确意见。

审议会议提出问询的主要问题

1.关于持续经营能力。请发行人：（1）结合在省外设立区域营销中心业务发展情况
，说明省外拓展计划经营成效，面临的主要困难；结合厦门地铁和公路交通基础设
施建设规划，说明市场需求是否具有阶段性特征，是否具备开拓其他客户的技术能
力以及市场拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用、订单情况等；客
观说明发行人产品服务的核心竞争力，是否存在区域限制影响市场开拓能力。（2
）结合厦门地铁和公路交通基础设施建设情况，发行人与地方政府、相关企业合作
的历史、获取项目订单的方式，列明主要项目获取订单方式，说明获取方式的合法
合规性和近几年项目及收入增加的合理性。（3）区分应用领域、产品和服务形态
说明报告期各期与厦门地铁建设有关的收入、毛利率及收入占比。（4）进一步说
明是否对厦门地铁建设项目存在重大依赖，是否对未来持续经营能力构成重大不利
影响，是否存在业绩变脸风险。（5）发行人是否已经形成稳定可持续的商业模式
；剔除AFC项目和拆除省界收费站项目影响后是否符合发行上市条件；AFC项目中
上海仪电协助发行人进行设备供应商筛选的具体方式，是否存在指定采购的情形，
相关收入确认方法是否恰当。（6）政府补助的获取是否具有可持续性，招股说明
书披露经营业绩对非经常性损益不存在重大依赖是否客观审慎。（7）按照业务类
型及省内外分布，分别说明在手订单及拟参与招投标项目情况。请保荐机构及申报
会计师审慎核查，并就发行人客户稳定性及业务持续性，是否具备持续经营能力发
表明确意见。

2.关于收入确认。根据申报文件，（1）2019年至2021年，发行人第四季度收入占
比分别为42.7%、63.23%、60.45%，前十大项目在当年12月份确认收入的分别有
6个、4个、4个。（2）发行人存在初验确认收入的情形，占比分别为45.92%、9.8
4%、8.38%、12.06%。请发行人：（1）列表说明报告期内前十大项目的中标时间
、中标通知约定的项目内容、项目金额、项目周期；列表说明签订合同的客户名称
、合同内容、合同金额、签订时间、约定完成期限、验收时间、付款条件、结算验
收等主要条款；列表说明项目实际开工时间、验收时间、验收具体凭证及取得情况
、应收账款余额及期后回款情况、收入确认金额、收入确认时间等；列表分析中标
通知书、合同约定、项目执行是否存在明显差异，如存在，请说明原因。（2）分
别列示主要项目在初验至终验的时间间隔、发生的成本及占比、合同约定的付款条
件、是否为合同总包的一部分、总包的验收时间、验收及付款条件；发行人承揽项
目若为分包合同，分包合同与总包合同的验收关系、付款关系，说明报告期各期初
验到终验的平均周期及合理性，是否符合行业惯例。（3）说明对于存在初验确认
的合同安装调试和试运行是否构成单项履约业务。（4）模拟测算如按照终验法确
认收入，对发行人收入、净利润等的影响。请保荐机构、申报会计师核查上述事项
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，并就发行人收入确认时点是否准确，是否存在跨期调节收入发表明确意见。

3.关于业务合规性。根据公开信息，发行人于2021年12月7日收到中标通知书，确
定发行人中标《厦门市轨道交通4号线工程信息化建设项目》。根据申报文件，发
行人实际开工时间为2021年1月，合同签订时点、项目完成时间、验收时间为2021
年12月。请发行人说明项目开工日期早于中标日期的原因，发行人是否存在不正当
手段获取项目的情形，是否构成重大违法违规情形。请保荐机构及发行人律师核查
发行人报告期各期前十大项目，是否存在开工日期早于中标日期的情形，并就发行
人是否存在重大违法违规行为发表明确意见。
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