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智通财经APP观察到，3月30日盘后，全球领先的电子支付终端解决方案供应商百
富环球(00327)发布了2019年全年业绩公告，31日早上以7%高开，并瞬间拉升至1
2%，最终收盘录得5.4%的涨幅，成交量338万股，成交额1022万港元，明显放量
。技术面叠加业绩支撑，成为股价反转的重要驱动力。

2019年，百富环球录得收入为49.26亿港元，同比增长11.6%;毛利为19.45亿港元
，同比增长19.6%;股东应占溢利为6.24亿港元，同比增长19.4%。

作为一家精耕研发且海外市场发展强劲的科技公司，百富环球强劲的业务发展实力
正是推动其业绩不断稳定增长的强大引擎。

盈利水平再升级，持续加码研发

海外市场是百富环球的主要收入来源地，，占集团收入90%以上，也是业绩增长的
主要驱动力。2019年，来自海外市场收入创历史新高，达到45.3亿港元，同比增长
21.3%。其中核心市场拉丁美洲和独联体国家(LACIS)收入为25.1亿港元，同比稳定
增长4.4%;来自亚太区(除中国大陆)(APAC)收入为7.4亿港元，同比增速高达94.3%
，收入占比有赶超欧洲、中东及非洲(EMEA)之势。

研发费用依旧保持较高的收入占比，期内共支出3.99亿港元，同比增长20.1%。智
通财经APP注意到，百富环球持续加码研发，
2019年研发费用占收入比达到8%，比2018年7.5%略有上升。

这跟百富环球专注产品创新和研发的企业策略分不开。随着电子支付的应用愈发普
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及，更便利更高效的电子支付方式促使消费者电子交易日益频繁，发达国家和新兴
市场的电子支付终端行业迎来前所未有的发展机遇。

百富依托创新研发及追求卓越的核心价值，聚焦研发新一代安卓系列。SmartPOS
、SmartECR和SmartKiosk多个旗舰安卓智能终端系列获全球广泛公认为一流的综
合支付解决方案。云端支付服务系统PAXSTORE需求强劲，2019年底PAXSTORE
已与超过80多个国家投入服务，目前PAXSTORE团队专注于与世界各地第三方独立
软件供应商建立更紧密合作，构建一站式支付生态系统，为银行、支付服务供应商
、商户和消费者开启营销和支付服务的全新世界。

全球需求强劲，无现金化成趋势

在业务层面，百富环球实现了多个市场的强劲增长。

智通财经APP观察到，来自LACIS的收入稳定增长，根据尼尔森报告，以出货量计
，百富在拉丁美洲的市场占有率名列第一，巴西作为百富最重要的市场，当地收单
机构的业务持续向好，百富与多个收单机构构建战略合作伙伴关系。根据巴西信用
卡公司协会，目标2022年将巴西消费者银行卡支付比率提升至60%，带动对支付终
端的强劲需求。与此同时，百富还进一步丰富在巴西新一代安卓产品线，最新推出
的安卓智能终端A930和A50获得市场热捧。

在EMEA地区，百富实现收入高增长。其中欧洲地区，越来越多支付服务供应商和
收单银行对百富的新一代安卓SmartPOS和SmartECR解决方案，以及灵活的PAXS
TORE平台给予肯定。期内还获得英国智能集成交通卡组织的ITSO认证，及欧盟指
令确保使用设备安全性的ATEX认证。在非洲，目前的移动终端渗透率相当低，受
惠于政府刺激计划，增长强劲。

2019年亚APAC地区增长亮点，主要是因为百富于2017及2018年在日本和印度成
立子公司，年内凭借在日本与收单银行和机构合作，以及在印度、印尼马来西亚部
署安卓电子终端，业绩迎来爆发性增长。并且，亚太地区人口众多，电子终端产品
渗透率不高，需求潜力巨大。例如印度储蓄银行发布的无现金社会愿景规划，及智
能手机普及率提高，当地电子支付高速发展，非现金交易年复合增长12.7%，2019
年百富在印度出货量超过60万台，成为印度领先的供应商。日本政府也计划于202
5年前将无现金支付比例提高至40%，电子支付有望进一步增长。

在USCA地区，支付卡的使用比例较高，消费规模巨大。据尼尔森报告，美国支付
卡的消费规模预期将由2018年的7.3兆增至2023年的10.1兆美元。期内百富与当地
多家收单机构、支付机构取得合作，并取得美国两家全国性的电信公司Verizon和A
T&T的重要认证，为在当地市场拓展注入强大动力。
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智通财经APP认为，在未来各个市场将延续强劲的需求增长逻辑。根据2019年的全
球支付报告显示，全球的非现金交易量正在迅速增长，预期2022年将达到10460亿
美元，复合年增长为14%，尤其是新兴市场如亚洲、中东、非洲及拉丁美洲。

而百富环球也将延续一贯的注重研发及强化销售网络的策略，与渠道合作伙伴、收
单银行等建立更加紧密的伙伴关系，深化市场份额，并拓展具有潜力的新市场，及
多元化的解决方案和支付相关的创新技术。

不论是研发，还是扩大销售，都需要充足的现金流为基础，而这也是百富环球的独
具的优势。

现金流充足，堪比市值?

智通财经APP观察到，截至2019年12月31日，百富环球拥有现金及现金等价物32.
3亿港元，加上短期存款和受限制现金，合计超过33亿港元。而充足的现金并非来
自高额负债，恰恰相反，截至年末其非流动负债合计1.04亿港元，流动负债18.8亿
港元，其中主要是应付账款和票据合计13.8亿港元，借贷总额只有225万港元。

因此，期末百富环球的資本負債比率只有0.05%，流动比率和速动比率达到了3.3和
2.6倍，为百富环球的研发和销售网络拓展提供了充足保障。
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