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一片野火烧不尽，前度配资今又来。

春节过后的A股市场再度火爆，截至2月28日，沪深两市已经连续8个交易日实现万
亿成交。这不仅使得券商两融业务再度活跃，还唤醒了潜伏已久的场外配资。

券商中国记者调查发现，尽管场外配资早已被明确为非法行为，但仍有机构和个人
在以身试法，尤其是线上配资更是陷阱重重。在低门槛，高杠杆的诱惑背后，既有
非法机构精心织就的骗局，也有配资平台卷款跑路的案例；既有各种霸王协议暗藏
陷阱，也有高倍杠杆孕育着巨大风险。

线上配资死灰复燃

“免费体验2天，实名认证即享10000元实盘资金！”近日，场外配资的小广告再
次在朋友圈、微博等线上渠道活跃起来，各家花花绿绿的线上配资网站纷纷宣称，
最低500元起配，最高12倍杠杆，月息0.6%，个股可满仓……超低门槛与大比例杠
杆显得十分诱人。

此外，为了招揽生意，配资平台还会举办花样百出的促销活动，包括并不限于：单
日充值30万并全额按月10倍配资送iPhone11；老带新拉客100%返佣；注册并实
名认证送万元实盘资金；完成新手任务送3999元利息券等。

线下配资低调潜行

相比于线上配资明目张胆，线下配资相比之下却显得相当“低调”。

“我们一般只做熟客的，4倍杠杆月息差不多1.3%，你要用100万可以做到1.25%
。”在仔细盘问了客户的身份和需求后，一位配资业务员这样表示。据他介绍，配
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资都是使用出资人账户，需要预付一个月利息；风控方面60%预警补仓，50%平仓
；单只股票仓位最高做到6成，创业板股票3成。

另一位配资业务员则更加谨慎，面对新客上门，对方先是推说找错了人，随后又要
求通过电话交谈。在这里，配资利息和杠杆要求大同小异，只是风控预警线提高到
了70%，单只股票的仓位也控制在半仓水平。

为何线上配资可以做到0.6%，线下配资的利息却要高出这么多呢？

“现在10倍杠杆月息起码也要1.8%，不然风险和收益根本不成比例。”有业内人
士告诉记者，网上配资之所以能够给出超低的利息，一种可能是平台会额外收取其
他名目的手续费，比如券商目前的交易佣金一般为万三，但配资平台可能会收千一
；另一种可能是，所谓的线上配资根本就是一个骗局，根本不会进行实盘交易。

该人士表示，线上配资通常需要用户下载自己的APP，此类APP有可能外接在券商
交易系统上，因此很容易出现交易迟滞、甚至崩溃的情况，影响正常交易；也有可
能只是虚拟盘，资金根本不会真正流入股市，目的在于骗取用户的本金。

一场不能输的赌局

“场外配资大多是假的，你可别掺和啊！”一位证券业人士这样被朋友告诫。据他
介绍，目前为数不多的真实的场外配资，可以根据资金来源划分为两种，一种是机
构的分仓户，配资比例比较自由；另一种是个人的独立账户，杠杆大概在3到5倍左
右，主要取决于出资人的风险承受能力，且费用会相较于机构更高，一般在1.1%-1
.5%左右。

券商中国记者拿到的一份个人独立账户的配资合同显示，此类合同是由出资人和用
资人以个人借贷的方式签订的，双方共享指定专用证券资金账号及密码，由乙方实
际操作该账号上的股票买卖交易。

为了控制资金风险，双方还会约定预警线、平仓线、出金线——账户资金到预警线
，用资人需要进行补仓；到平仓线，出资人有权强行平仓，且平仓后若股票市值回
升，出资人可不对平仓损失负责；只有盈利超过出金线时，借款人才能在未结束借
贷关系前提取现金。与此同时，出资人还可优先取回初始资金及利息，剩余资金才
归用资人所有。

有资深投资者这样表示，对于用资人来说，采用配资炒股就仿佛一场只能涨不能跌
的赌博，股票涨了，大家一起赚，皆大欢喜；但若是股票跌了，分分钟就会血本无
归。对比自有资金炒股来看，股票一时下跌还有期盼反弹解套的可能，可配资炒股
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一旦跌破平仓线，哪怕再会反弹都无济于事。

更为重要的是，2019年11月，最高人民法院印发了《全国法院民商事审判工作会
议纪要》，明确提到：未经依法批准，任何单位和个人不得非法从事配资业务，除
依法取得融资融券资格的证券公司与客户开展的融资融券业务外，对其他任何单位
或者个人与用资人的场外配资合同，人民法院应当认定为无效。

这也意味着，我国已经否定了场外配资合同的法律效力，一旦交易双方出现了合同
纠纷，不管是出资人还是用资人，将难以通过法律途径维护自身的权益。

配资背后的诈骗阴影

2019年4月，针对场外配资平台贝格富疑似跑路的情况，证监会发言人明确表示，
证监会高度关注资本市场场外配资情况，坚定不移地打击违法违规的场外配资行为
，坚决维护投资者合法权益和资本市场正常秩序。并提醒投资者，所谓的场外配资
平台均不具备经营证券业务资质，有的涉嫌从事非法证券业务活动，有的甚至采用
“虚拟盘”等方式涉嫌从事诈骗等违法犯罪活动。

值得注意的是，除了扛着券商的名头狐假虎威，场外配资平台更会悄悄设置“霸王
条款”，暗藏地雷。例如，上述“盛鹏配资”就在注册协议中有如下规定：

1、平台有权制订、修改各类规则，并在网站公示变更公告，无需另行通知，若用
户在前述变更公告后继续使用配资服务，即表示已经理解并接受相关变更。

2、平台有权自行全权决定以任何理由、不经事先通知中止、终止提供部分或全部
配资服务，暂时冻结或永久冻结（注销）用户账户权限，且无须为此向用户或任何
第三方承担任何责任。

3、网络服务平台或相关的设备需要定期或不定期进行检修或者维护， 如因此类情
况而造成网络服务在合理时间内的中断，平台无需为此承担任何责任，但会应尽可
能事先进行通告。
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4、平台内容中可能会提供与其他互联网网站或资源的链接，因使用或依赖上述网
站或资源产生的损失或损害，平台不负担任何责任。

可以发现，如果投资者真的按照上述规则来进行配资交易，那么其账户和资金的安
全性则完全取决于配资平台的“良心”，很难得到规则上的保证。

本文源自券商中国
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