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烟花产业，正迎来久违的市场关注度。

近日，辽宁大连，山东东营、滨州，以及佛山市高明区先后发布燃放烟花爆竹政策
。根据最新政策，2023年春节期间，在规定时段与规定区域，上述地区可以燃放烟
花爆竹。

1月6日，受上述烟花爆竹燃放政策调整消息影响，A股民爆概念股异动拉升，其中
，截至当日上午10点半，广东宏大（002683.SZ）涨超9%逼近涨停。

然而，对于烟花第一股ST熊猫（600599.SH，曾用名“熊猫金控”、“熊猫烟花”
）而言，市场复苏的风向，却难以缓解企业当前的困境。

2022年11月3日，ST熊猫发布公告，称公司实际控制人赵伟平因涉嫌非法吸收公众
存款罪，已经被采取刑事拘留措施。

外号“烟花大王”的赵伟平，曾凭借出色的商业嗅觉与经营能力，将熊猫烟花送上
北京奥运会等国际活动，让公司名扬海内外。但也是在赵伟平的带领之下，熊猫金
控在烟花行业遇冷后快速转型互联网金融业务，却走向连年亏损，最后连赵伟平本
人也身陷囹圄。

烟花行业的兴衰起伏背后，这家头部烟花企业跌宕起伏的发展史，也铺陈开来。

1月5日，时代周报记者致电咨询ST熊猫，相关负责人表示，目前公司暂未得到关于
赵伟平最新情况的消息，对于时代周报记者提出的公司经营情况等其余问题，则未
予回复。 

多场辉煌烟花往事

ST熊猫的实控人赵伟平，生于1961年。80年代，从江西一所大学的英语师范专业
毕业后，赵伟平被分入一所技工学校当英语教师。1986年，不满足于安稳生活的赵
伟平，凭借英语专业技能，加入江西省土畜产进出口公司广州烟花公司，由此进入
外贸行业，从事烟花爆竹进出口业务。

1989年，赵伟平成立了自己的公司，成为全国私人从事烟花出口业务的第一人，熊
猫烟花由此诞生。由于瞄准了当时国内烟花爆竹在海外供不应求的商机，赵伟平的
公司成立伊始，便承接了大量海外订单。
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此后，赵伟平持续在国内外开疆拓土。1998年—2004年间，熊猫烟花相继收购了
英国、瑞典与丹麦的多家知名烟花公司，并在美国、英国、瑞典、丹麦、德国等国
建立了自己的销售公司或销售网络。

 图源：熊猫烟花官网 

产品在国内外市场所受到的认可，也助力了熊猫烟花的业绩增长。2008年—2012
年，熊猫烟花营收从1.73亿元持续上升至2.55亿元。

行业剧变 业务转型

然而，好景不长，在一场场恢弘活动中走向高光的熊猫烟花，却因行业变化而迎来
经营危机。

2013年起，随着安全生产形势变化、环保意识日益增强，烟花行业政策收紧，全国
各地燃放业务骤减，这对营收依赖于烟花生产销售以及燃放的熊猫烟花造成了显著
冲击。2013年，熊猫烟花营收仅1.62亿元，同比下滑36.37%。

面对日渐收窄的行业天花板，赵伟平留意到了当时的互联网金融风口，果断带领公
司业务转型。
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2014年4月，熊猫烟花孙公司银湖网络科技有限公司（下称“银湖网络科技”）在
北京注册成立。同年7月，银湖网络科技旗下互联网金融平台“银湖网”正式上线
。彼时，熊猫烟花公告称，银湖网采用P2P网贷的金融模式，凭借上市公司雄厚的
实力保障，将“打造值得信赖的互联网金融平台”。

 图源：图虫创意 

负面缠身的熊猫金控，业绩也急转直下。

2018年、2019年，熊猫金控营收2.83亿元、1.36亿元，归属于上市股东的净利润
为-5503.86万元与-9292.92万元。

2020年6月10日，熊猫金控发布公告，称因2018年度、2019年度连续两个会计年
度经审计的净利润均为负值，公司股票将被实施退市风险警示，股票名从熊猫金控
”变更为“*ST熊猫”。

回归主业 难回高峰

剥离原有业务、跨界寻求营收新支点，再次成为熊猫金控的自救方式。

2019年年报中，熊猫金控表示，因银湖网受行业影响较大，公司于2019年12月11
日召开会议，拟将公司互联网金融业务从上市公司剥离。2020年起，熊猫金控主要
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业务仅剩烟花出口与互联网小额贷款。

在剥离原有业务的同时，熊猫金控也曾寻求跨界新能源与生鲜供应链，然而并不顺
利。

2018年11月13日，熊猫金控曾发布公告，称和欧贝黎新能源科技股份有限公司（
下称“欧贝黎科技）签署了股权转让意向协议，要以11.55亿元现金受让欧贝黎科
技持股99.8%的南通欧贝黎新能源电力股份有限公司（下称“欧贝黎电力”）55%
的股权；2020年5月16日，熊猫金控发布了《2020年度非公开发行A股股票预案》
，拟募资不超过2.54亿元，以投入“半成品生鲜配送供应链建设项目”。

然而，熊猫金控的上述操作，在收到上交所问询函后，便都先后终止。

值得玩味的是，最后帮助熊猫金控走出经营危机的，还是烟花老本行。

2020年、2021年以及2022年上半年，熊猫金控营收1.75亿元、2.89亿元与2.40亿
元，归属于上市股东的净利润为4613.51万元、7196.86万元与7006.86万元，经营
指标持续向好。刺激业绩增长的，是熊猫金控烟花出口业务的大幅度增长。

2021年5月19日，*ST熊猫发布《关于撤销退市风险警示并实施其他风险警示暨停
牌的公告》，称因业绩回升，公司股票自2021年5月20日开市起撤销退市风险警示
并实施其他风险警示，股票简称由“*ST熊猫”变更为“ST熊猫”。

只可惜，面对如今潜在的国内市场机会，ST熊猫已是“心有余而力不足”。

根据ST熊猫2022年12月22日发布的《股票交易异常波动公告》，目前，公司烟花
业务全部为代加工且均出口国外，没有烟花生产产能及国内销售团队和渠道，也因
此，当前部分地区烟花燃放政策的调整，并不会对ST熊猫的生产经营产生影响。 

此外，ST熊猫还需收拾跨界互联网金融业务后的残局。

同据上述公告，由于银湖网已被立案，相关兑付工作尚未完成，且之前银湖网垫付
给投资者的款项中，尚有最后一期款项4004万元将于2022年12月31日到期，截止
公告发布时尚未收回。ST熊猫无法判断最终公司是否需要对银湖网的待兑付余额承
担连带赔偿责任。
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