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Wolfe Research认为，随着成长股涨势乏力和美国经济出现疲软迹象，投资者不妨
关註那些符合两个条件的优质公司。

所谓股息贵族，通常是指至少25年来每年都提高每股派息的公司。购买这些股票是
註重收益的投资者寻找优质选择的一种流行投资策略。

沃尔夫策略师Chris Senyek周三在给客户的一份说明中说，其中一些贵族公司在另
一项质量指标——股票凈回购——上也得分很高。

"我们发现，在过去20多年里，持续回购（凈股票数量至少连续10年下降的公司）
和红利贵族（25年的持续红利增长）是表现最佳的现金使用主题。这些投资策略在
经济放缓和/或衰退型环境中表现尤为突出，"Senyek说。

这两份名单上的股票包括Lowe's(LOW)、Genuine Parts(GPC)和Colgate-
Palmolive(CL)。

在上述股票中，Colgate-Palmolive的股息率最高，为2.6%。然而，这家消费品巨
头的股价在2023年下跌了6%。根据Refinitiv的数据，在22位覆盖该股的分析师中
，12位给予持有评级，1位给予卖出评级。

另一方面，Lowe's今年的表现仅略低于大盘，股价上涨超过15%。该股在华尔街也
更受青睐，根据Refinitiv的数据，35位分析师中有19位给予劳氏买入或强力买入评
级。Lowe's的股息率为1.9%。

寻找那些持续提高派息或减少股票数量的公司，是因为这些因素可能是现金流健康
的标志。股息往往具有粘性，因为如果企业管理者没有信心能够无限期地支持股息
支付，他们往往不愿意提高股息。回购实际上减少了流通股数量的公司表明，他们
所做的不仅仅是抵消给员工的股票期权。

在经济放缓的情况下，拥有这种现金流水平的公司可以被视为更安全的选择，因为
它们更有能力度过销售低迷的时期。

可以肯定的是，这些投资策略在2023年表现不佳。根据FactSet的数据，跟踪该集
团的ProShares ETF(NOBL)，今年迄今为止的总回报率仅为6.4%。Invesco
BuyBack Achievers ETF（PKW）买入的公司在过去一年中股票数量减少了5%以
上，该基金今年迄今为止的涨幅约为9.8%。
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