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股市 零和博弈(股市的零和博弈)

各位老铁们，大家好，今天由我来为大家分享股市 零和博弈，以及股市的零和博
弈的相关问题知识，希望对大家有所帮助。如果可以帮助到大家，还望关注收藏下
本站，您的支持是我们最大的动力，谢谢大家了哈，下面我们开始吧！
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什么叫零和博弈

先说观点

股市短期（小于一个分红周期）是零和博弈市场，股市中长期是正和博弈市场，所
以股市既是零博弈市场也是正和博弈市场。

零和博弈（zero-sumgame），又称零和游戏，与非零和博弈相对，是博弈论的
一个概念，属非合作博弈。指参与博弈的各方，在严格竞争下，一方的收益必然意
味着另一方的损失，博弈各方的收益和损失相加总和永远为“零”，双方不存在合
作的可能。

博弈理论之所以重要，是因为它在现实的生活中到处都可见，我们看到这样的实例
：在商品交易中，一个人的支出等于另外一个人的收入，短期来看收入方战胜了支
出方，收入方提高了售价跟买方博弈获得更多的金钱。（假设没有其它相同产品的
卖家）

在股票市场的交易也是如此，股票价格的不确定性短期始终是在随机不规则运动中
。那么一个人的买入和一个人的卖出，必然导致一个人赚钱一个人亏钱，而亏的钱
一定等同于赚的钱（剔除交易成本）。

我们假设A,B,C,D四个股民，期初A，B两人手上各有100元，C,D每人手上各有100
股（每股市值1元），交易过程中：C标价1.1元/股卖出10股，A接手C的股权。D标
价0.9元/股卖出100股，B接手D的股权。

我们来看整个交易结束后他们各自手上的现金和股权：A(11股，现金89元），B(1
00股，现金10元）,C(90股，现金11元）,D(现金90元），最后C赚了1元，A亏了1
元，B赚了10元，D亏了10元，汇总起来：C+B赚的钱刚好等于A+D亏的钱。
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在

短期内股权价值没有发生变化，但交易却发生了，财富没有增值仅仅是发生了转移
而已

。

所以以短期来看股票市场就是一个零和博弈市场，

只要是基于短期利润的盈亏为基准的金融市场都是零和博弈市场，都不会改变零和
博弈的本质

。

我相信每一个投资者来到这个市场都不是为了亏钱的。但由于上述短期股票市场的
本质是零和游戏，导致绝大部分人是输家的话，那么中长期投资的股票市场会不会
让大部分人都成为赢家呢？

正和博弈亦称为合作博弈，是指博弈双方的利益都有所增加，或者至少是一方的利
益增加，而另一方的利益不受损害，因而整个社会的利益有所增加。

我们还是列举上面的实例：在商品交易中，一个人的支出等于另一个人的收入，那
获得商品的这个人，用这个商品创造出更多的价值出来，然后再换取更多的收入。

而获得收入的人，用这个收入购买建筑材料建造了一座房子，卖建筑材料人的收入
又买了原先商品创造出来的价值货物等等……循环往复，价值就在一次次交易流通
中产生了。

而这个过程必然也是长期交易循环下去才有效的。

回到股票市场，

购买一份公司的股权，你决定把自己的钱给到更会赚钱的人手上，更赚钱的人因为
你的钱而更容易扩大生产规模，生产更多的商品，提供更多的服务，而使赚的钱越
多，赚的钱越多，你的钱也就得到了增值。

或许因为你是这家公司的股东，那怕是最小的股东，你都有可能去消费这家公司的
产品和服务。
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而

上市公司因为像你这样成百上千的小股东在消费他们的产品和服务，他们的收入自
然就会上升，收入的上升会伴随着盈利的增加，公司又可以通过盈利分红等形式，
回馈给你，形成了一个正向循环体系。

而无论金钱的增值还是体系的循环，都不可能在短期内完成，都必须要经过一个长
期的过程，这个过程可能是一个季度，一年，三年，或者十多年才得以实现。

所以在中长期的正和博弈市场上愿意同公司一起成长的股东，我们称之为投资者。
所有的投资者都笃信买股票就是买公司。

那么在短期的零和博弈市场上频繁交易者，我们称为投机者或者叫交易者。投机者
和投资者的差别就是地狱与天堂的差别。

曾经有这样一个故事：“有人问一位传教士天堂与地狱有什么区别，教士把他领进
一间房子，只见一群人围坐在一口大锅旁相互叫嚷着，虽然他们每人都拿着一把汤
勺，但因勺柄太长他们无法将盛起的汤送到嘴里，所以都只能眼睁睁地看着锅里的
珍馐饿肚子。教士又把他领进另一间屋子，同样的锅和同样的勺子，但所有的人却
都吃得津津有味，原来他们是在用长长的汤勺喂着对方吃。教士此时回答说：'刚才
你看到的那里就是地狱，而这里便是天堂。”

或许你会说，既然短期是零和博弈市场，那就让交易者短期内不能交易，杜绝投机
者，但现实是无数个短期汇集而成，才形成中长期。

而且

短期投机者是市场组成最重要的一部分，他们提供了价值发现的渠道和提供了资产
的流动性，资产正因为有人交易才有价值

。

当然频繁的交易自然会造成价格的剧烈波动，会有很好的流动性，但这也不利于价
值的发现

，所有在成熟的资本主义国家，比如美国，就对股票交易获得的资本利得，收取重
税，用税收手段避免人们频繁的交易。

对于所有的参与者都要明确自己的定位，自己是交易者（投机者）还是投资者，千
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万不要用投资者之名，行投机者之事。

投机者在中国市场往往是个贬义词，但实际并不是这样，投机一词是个中性词，没
有好坏之分，只是我们的文化对这一词存在的偏见。

当然还是希望多一些投资者少一些投机者，毕竟散户在A股是占了绝大多数，散户
投机者是比不过机构投机者的，这个毫无疑问。

如果我们的关注点是在随机、无序的价格波动上，我们想要博取的是价格波动的差
价，那么毫无疑问我们是在参与一场零和博弈甚至是负和博弈。

如果我们的关注点是企业内在价值的成长，我们获得的是企业长期价值增长的收益
，那么恭喜你，你已经从零和博弈的市场进入到了正和博弈的市场。

而在正和博弈的市场中，多是赢家，少有输家！

为什么股票交易不是零和博弈

股票交易是零和的博奕。在股票市场上交易的有两种人，分别是投资者和投机者，
这两类人在股票市场做交易时，任何一方买入股票产生股票获益时，都代表着有另
一方是买入股票后出现了股票损失的，所以，博弈参与的各方的得失总和为零，因
此，股票交易是零和的博奕。

零和博弈名词解释

零和博弈是博弈论的一个概念，属非合作博弈，指参与博弈的双方，在严格竞争下
，一方的收益必然意味着另一方的损失，博弈各方的收益和损失相加的总和永远为
“零”。

双方不存在合作的可能。

零和博弈的结果是一方吃掉另一方，一方的所得正是另一方的所失，整个社会的利
益并不会因此而增加一分。

当你看到两位对弈者时，你就可以说他们正在玩“零和游戏”。

因为在大多数情况下，总会有一个赢，一个输，如果我们把获胜计算为得1分，而
输棋为-1分，那么，这两人得分之和就是：1+（-1）=0。
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这正是“零和游戏”的基本内容：游戏者有输有赢，一方所赢正是另一方所输，游
戏的总成绩永远是零。

新手，股市一定是零和博弈吗

对于这个问题，我的问答是：纯粹的低买高卖的套利交易是零和博弈甚至是负和博
弈，因为交易需要成本。而一般意义上的股市交易包括价值投资者则不是零和博弈
。

首先我们需要问自己一个问题：什么是零和博弈。零和博弈是博弈论的一个概念，
属于非合作博弈，意思就是你和你的对手是竞争关系，永远不会合作，而参与博弈
的各方，在严格竞争下，一方的收益必然意味着另一方的损失，博弈各方的收益和
损失相加总和永远等于零。

好了，文章到此结束，希望可以帮助到大家。
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