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大家好，今天来为大家分享股市 晴雨表的一些知识点，和股市晴雨表的问题解析
，大家要是都明白，那么可以忽略，如果不太清楚的话可以看看本篇文章，相信很
大概率可以解决您的问题，接下来我们就一起来看看吧！
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如何理解“股市晴雨表”这一论断？

成熟的股市本来就是经济的晴雨表，这是因为它们的上市公司都是本国各个行业的
翘楚，或者是在本行业规模较大、体制完善的公司，因此这些企业的利润波动就会
影响这个国家的经济收入，这就体现了股市是经济晴雨表的论断。反观中国，中国
移动是移动通信的老大但不在A股，百度、阿里巴巴、腾讯等互联网企业有几个又
在A股？所以A股的上市公司根本代表不了中国的经济，晴雨表一说也无从谈及。

如何从经济学角度解释“股市是经济的晴雨表”？

股市是经济的晴雨表。这只是理论上那么说的。但作为股市要成为经济晴雨表必须
具备一定条件。那就是摆脱政策市的羁绊。摆脱IPO恐惧。股市完全是估值水平对
货币政策反应。

股市有有效市场和半有效市场的说法。有效市场更多的会表现出宏观经济晴雨表功
能。

股市是经济的晴雨表主要体现在业绩增长上面。宏观经济景气度好。增长符合市场
预期。上市公司业绩增长。股市具备内生性上涨动力。比如公司整体业绩增长20%
。股指上涨20%。市场估值水平依然不变。这就是宏观经济增长带来的红利。股市
上涨不是依靠估值提升而是业绩推动。

反过来宏观经济增长下降甚至出现负增长。上市公司业绩增速下滑或者出现负增长
。股指上涨就会趋缓甚至出现明显下跌。因为股指不上涨。业绩增速负增长。估值
自然而然升高。而且宏观经济下滑。市场投资者信心不高。预期降低。进一步压缩
估值水平。估值会下跌更多。

典型的是美国股市。九年经济恢复增长。股市也连涨九年。新高不断。给投资者带
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来良好回报。我们股市则往往与宏观经济背离。股指走势不太令人满意。投资者颇
有怨言。

股市是经济的晴雨表的理论含义

股市是国民经济的“晴雨表”。股价则是国民经济活动的镜子，经济的繁荣衰退直
接影响着股市的走势。

1996年股市之所以能够走出一波大牛市，经济晴雨表就是因为当时我国经济成功
地实现了软着陆，经济晴雨表通货膨胀率控制在一定的水平之下，经济晴雨表物价
明显回落，经济平衡发展，经济晴雨表企业效益显著提高。

股市究竟是不是经济的晴雨表？

别的国家股市俺不知，但癌股不是经济的晴雨表，原因很筒单：只要查查，癌股解
禁时，有多少股东迫不急待地卖空手里股票，又有多少企业肖尖脑子往癌股里钻，
更有每年靠解禁一夜间造多少亿万土豪…总之一句话：癌股是少数人的提款机。而
不是经济的晴雨表。

OK，本文到此结束，希望对大家有所帮助。
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