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股市暴跌要追责证监会(股市暴跌国家会救市吗)

大家好,今天小编来为大家解答以下的问题，关于股市暴跌要追责证监会，股市暴
跌国家会救市吗这个很多人还不知道，现在让我们一起来看看吧！
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证监会罚款威慑力越大，股民越幸福吗？为什么？

这个问题是不对的，最好的管理其实就是没有管理，最好的处罚其实就是没有处罚
。管理层对于A股市场不良现象的处罚力度越大，说明问题越严重，那么也等同于
说股民散户损失的越多，如果按照这个逻辑来看的话，股民有什么幸福可言？

我倒希望出现这样一种局面，A股市场顺畅的运行，所有的人都按照规则办事，没
有出现违规的行为，大家都在一个公平阳光的平台下交易，完全按照市场的规律决
定收益或者是亏损，这才是理想状态下的交易生态。但不幸的是，这种乌托邦式的
交易模式是不可能存在的，各种违法违规的现象是时刻存在的，所以从这个角度上
来讲，管理层的处罚震慑还是必要的。从目前整体的处罚力度来看，管理层对于上
市公司的违规行为处罚力度过轻，比如康美药业的财务事件，处罚规则仅仅是罚款
60万元，对于一个几十个亿的上市公司来说，这仅仅就是九牛一毛，不能起到任何
作用，所以希望在随后的立法工作中，要不断提高处罚的力度，增加上市公司违法
成本，起到强力的震慑作用。

如果从股民的幸福感上来说，那就是要有保护机制，股民因为上市公司的违法行为
而造成了损失，应该有一定的赔偿机制，这样才能够最大程度的保护股民的权益，
也就能够增加过你的幸福。

感谢评论点赞，欢迎留言交流，如果感兴趣点个关注，分享更多市场观点。

瑞幸会退市吗？

看到有人说他家的咖啡很好喝，是真的吗？美东时间4月2日晚间。瑞幸咖啡盘前
一度跌超80%。开盘后，瑞幸咖啡股价就触发熔断机制，在20分钟内连续三次触发
熔断，当日收盘价6.40美元，下跌75.57%原因是在瑞幸咖啡虚假交易被曝之后安
永指派一个强大的反舞弊团队介入，发现了舞弊事实。目前可能还在调查？
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网上说：集体诉讼和证监会罚款可能会导致公司“倾家荡产”；如果构成恶意证券
欺诈，相关个人则要面对刑事责任

现在散户谁敢买他家的咖啡股，除非有大逆转…

瑞幸咖啡退市后将会面临什么样后果？

随着退市倒计时开启，美国投资者针对瑞幸发起的诉讼也在密集进行中，赔偿金额
或决定了瑞幸咖啡的“生死存亡”。

据《VCPE参考》报道，2010年到2019年，美国证券类集体诉讼单案件赔偿金额
为1.28亿美元到2600万美元之间，去除高额年份的巨型赔偿案例，平均每个集体诉
讼案件的赔偿金额在2600万到6000万美元之间。参考瑞幸咖啡最高股价和最低股
价以及总股本，可粗略计算出瑞幸咖啡将面临总计约112亿美元的赔偿。

除此之外，瑞幸也面临SEC巨额罚款。参考美国安然事件的集体诉讼案件，当年美
国SEC对安然开出了5亿美元的罚单，再加上来自投资人的巨额赔偿，最终导致其破
产。

可以想见，假若瑞幸负担不起双重天价罚单，其命运难言乐观。

不过，也有律师表示，根据经验，最终调解的结果大概是赔偿投资者损失的20%~
50%，瑞幸实际能赔偿多少，还需考虑到公司实际偿付能力。

请问有谁知道瑞幸咖啡这样的案列美国证监会是怎样处理的？

4月2日晚间，瑞幸咖啡发布公告称，自2019年二季度起，公司的COO（首席运营
官）、董事刘剑以及下属几名向其汇报的员工，参与进行了某些违规行为，包括伪
造某些虚假交易。这些虚增交易相关的2019年第二季度到第四季度的总销售额约为
22亿元，股价几度熔断，大跌超过70%，市值损失惨重。

美国股市与A股最大区别就是上市容易，可是上市以后，监管很严，尤其是无处不
在的做空机构就像是啄木鸟，总是盯着上市公司的财务信息披露，如果有瑕疵，就
会被盯上，甚至发布做空报告，引发监管关注，从而被处罚。

美国股市对于财务造假处理是很严格的，尤其是安然事件以后，美国证交会制定了
令人闻风丧胆的萨班斯法案，正规名字是《２００２年公众公司会计改革和投资者
保护法》，其最大特点就是强化对违规主体的处罚和投资者利益的保护。
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首先是CEO和CFO责任认定

萨班斯法案规定，在上市公司的披露说明书中必须有CEO和CFO的签名承诺，如
果说明说中有不当的描述或说明书中的财务数据被要求重新核实，则两人在12个月
内必须归还从上市公司中得到的全部奖金和红利，其他奖金性或权益性酬金，买卖
该公司股票所得也必须上交公司所有。

就目前来看，公司自查中并没有发现招股书中的任何财务问题，与1月31日做空机
构浑水发布报告可以得到佐证，交易数据问题在IPO之后“在其6.45亿美元的首次
公开募股之后，该公司从2019年第三季度开始捏造财务和运营数据，已经演变成了
一场骗局”。因此尚不需要承担责任，但是一旦财务数据被揭开冰山一角，财务审
查就可能波及到上市招股书，上市招股书没有任何问题，就不要承担任何的责任，
如果招股书存在瑕疵，就可能承担相应的责任。

接下来一项重要工作就是CEO等其他高管必须证明，自己没有参与虚增造假，并能
够说服监管者，法律的要义是既不能放过任何一个坏人但也不能愿望任何一个好人
，在有关信息明朗以前，作为局外人最好不要轻易下结论，评价需要客观公正，不
能冤枉他们。

萨班斯法案的刑事责任

萨班斯法案严格的规定了财务造假的刑事责任，主要规定了编制违法违规财务报告
的刑事责任，篡改文件的刑事责任，证券欺诈的刑事责任，对妨碍司法和刑事欺诈
的联邦判决指引的复核，以及对举报者的保护等内容。

进行证券欺诈的犯罪最高可判处25年入狱，公司首席执行官和财务总监必须对报
送财务报告的合法性和公允表达进行保证，违反此规定，可以入狱五年；故意破坏
和捏造文件以阻止、妨碍或影响的调查行为被视为犯罪，将被处判处20年最高刑罚
；对举报者进行打击报复的，最高可处10年监禁。

最知名的就是安然造假事件中的两个主角被判了重刑，公司CEO杰弗里·斯基林被
判24年徒刑，财务欺诈的策划者费斯托被判6年徒刑。

目前尚不能断定有关高管的责任，毕竟只要高管能够自证清白，没有参与财务造假
，是不需要承担任何责任的，另外瑞幸咖啡高管在国内，即使有部分高管承担刑事
责任，美国的司法有可能鞭长莫及，无法对相关高管进行引渡审判，大概率可以逃
过牢狱之灾，避免牢底坐穿的尴尬，但是此后就可能很难到美国乃至欧洲进行旅行
了，一旦被抓住，就可能面临指控。
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经济处罚难以逃避

萨班斯法案规定，对犯有欺诈罪的个人和公司的罚金最高可达500万美元和2500
万美元；公司首席执行官和财务总监必须对报送财务报告的合法性和公允表达进行
保证，违反此规定，将处以50万美元以下的罚款。

安然事件公司首席执行官和财务总监分别被罚4500万美元和2380万美元，创始人
因为死亡不用承担刑事责任但仍然追缴1200万美元，安然公司投资者最终获得了7
1.4亿美元和解赔偿金。瑞幸咖啡有可能面临数千万美元的罚款，参与造假的高管也
可能面临经济处罚，但不缴纳罚款可能也没有办法，毕竟在国内，美国手不可能那
么长，除非在美国有资产可查实。

承担民事赔偿

美国无处不在的集体诉讼机制让造假者闻风丧胆，集体诉讼赔偿比例可没有我国的
扣除系统性风险说法，可能会选择一个相对高的股价和相对低的股价差价，乘以投
资者的持股数量来认定赔偿总市值。

美国多家律师事务所发布声明，提醒投资者，有关瑞幸咖啡证券欺诈的集体诉讼即
将到最后提交期限，投资者可在2020年4月13日前向法院申请成为首席原告，有媒
体计算认为瑞幸咖啡面临800亿元诉讼赔偿。

美国律师费是很高昂的，证券侵权官司诉讼之路十分漫长，律师费也是一个不小的
数字。

至于会不会被退市，目前也只能是拭目以待。

新证券法实施，可能面临国内的责任。

新证券法在3月1日开始实施，第一章总则第二条规定：“在中华人民共和国境外
的证券发行和交易活动，扰乱中华人民共和国境内市场秩序，损害境内投资者合法
权益的，依照本法有关规定处理并追究法律责任。”

就目前来看，证监会处罚市场违规主体和行为秉承的是法不溯及既往的原则，还是
按照旧证券法的规定来做出处罚，因此境内投资者是不是会按照新证券法的相关规
定处理和追究法律责任尚不明确，这需要监管才能决定。

但是如果某些违法行为执行旧证券法标准，某些行为执行新证券法标准，市场难免
会乱套，
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文章分享结束，股市暴跌要追责证监会和股市暴跌国家会救市吗的答案你都知道了
吗？欢迎再次光临本站哦！
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