
智行理财网
比特币交易网怎么玩(比特币交易玩法)

一、叫停交易平台的依据

与一般的商业机构不同，在中国设立交易所，需经特别批准，获得相应资质。依据
中国政府此前发布的监管规则，如《国务院关于清理整顿各类交易场所切实防范金
融风险的决定》（国发〔2011〕38号）和《国务院办公厅关于清理整顿各类交易
场所的实施意见》（国办发〔2012〕37号）规定，未经批准，各商业机构不得采
取集中交易方式进行交易。所谓“集中交易方式”包括集合竞价、连续竞价、电子
撮合、匿名交易、做市商等交易方式，但协议转让、依法进行的拍卖不在此列。

此外，受限于中国人民银行等机构于2013年发布的《关于防范比特币风险的通知》
（俗称289号文）以及后续监管机构的监管精神，中国大陆各比特币交易平台均未
获得省级金融办的批准。

二、点对点交易的合法性

但是，监管者的这种叫停引发了一些投资者以及不少媒体的误解。一些公众将监管
者叫停“集中交易方式”下的比特币业务，视为不允许原交易平台做任何比特币相
关业务，笔者认为这是错误的。

此前，比特币交易平台账户存储有客户大量资金及多种虚拟货币，其采用集合竞价
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、连续竞价或电子撮合模式却无相应资质，交易具有金融属性和涉众性却无严格规
范，蕴藏巨大风险。监管机构叫停此类业务，依据前述两个规则，实质主要指向叫
停“集中交易方式”，阻止金融相关风险蔓延。但是，这并不意味着所有类型的比
特币交易均一刀切式地叫停。也就是说，并非所有形式的比特币交易都在禁止之例
。

对此，首先我们应明晰比特币的法律地位与法律定性。根据2017年《民法总则》第
115条的规定，物包括不动产和动产。法律规定权利作为物权客体的，依照其规定
。《民法总则》第127条规定，法律对数据、网络虚拟财产的保护有规定的，依照
其规定。比特币属于网络虚拟财产的一种。有关网络虚拟财产具体的民法、刑法保
护方式，将来有待进一步立法细化。在《关于防范比特币风险的通知》中，将比特
币视为个人可以合法持有的虚拟商品，这是当前比特币在中国的基本定性。

另据《关于防范比特币风险的通知》《关于对代币发行融资开展清理整顿工作的通
知》（俗称99号文）可知，监管机构一方面鼎力支持科技创新，将区块链、比特币
、比特币买卖、比特币集中交易平台区别看待，积极推进区块链技术的发展。另一
方面，着重强调集中交易平台的风险。

这意味着，作为合法的网络虚拟商品（财产），民众可以正当持有比特币，也可以
据个人所需正当合法的交易。根据《立法法》的相关规定，对非国有财产的征收、
征用，基本经济制度以及财政、海关、金融和外贸的基本制度等，只能由全国人大
及全国人大常委会制订。在当前，全国人大及其常委会并未对比特币等个体持有的
财产进行征收、征用以及其它使用作出禁止性规定，对民间比特币买卖行为没有明
文禁止。除却集中交易方式，比特币其它相关交易方式，比如个体对个体达成共同
合意的转让，并非在禁止之列。另外，根据民事行为领域法无禁止即可为的精神，
民间个体对个体自发的比特币交易，在不侵犯他人与社会合法权益的前提下，属于
合法的范畴。

三、交易平台转型之路

进一步而言，对于这种虚拟商品，其类似淘宝的商品买卖模式与受限制的“集中交
易方式”（具体形式包括集合竞价、连续竞价、电子撮合、匿名交易、做市商等）
在法律性质上大不相同，在当前亦属于法无明文禁止的领域。因此，原比特币交易
平台转型为促成民间点对点比特币交易的“淘宝式信息中介”，是交易平台合规转
型的生存之道。

这种比特币交易领域的“淘宝式信息中介”模式具体内涵为，用户在比特币交易信
息服务平台发布买入或者卖出比特币的信息，其实质为C2C（交易客户对交易客户
）的交易业务模式。从模式上看，转型后的商业机构为用户提供买卖双方比特币供

                                    2 / 4



智行理财网
比特币交易网怎么玩(比特币交易玩法)

需的信息。在这种业务模式中，用户之间自由决定买入和卖出比特币的价格，双方
自主选择达成协议并转让，信息服务平台承担部分交易保障功能。

但是，机构规避“集中交易方式”，并不意味着去除了市场风险与法律风险。根据
国家互联网金融安全技术专家委员会10月27日出炉的《比特币场外交易检测报告》
，目前中国大陆的场外交易存在三种方式，具体如下：一是线上P2P交易，一般通
过LocalBitcoins、CoinCola等场外交易平台。该类平台为比特币买家和卖家提供
信息发布的场所，交易类似“淘宝”模式，买家和卖家根据发布的信息进行一对一
交易。二是线上B2C交易，用户（C端）可直接向平台购买或卖出比特币，其价格
由平台指定。平台在收取用户的付款后，将直接支付比特币给买家用户，或在收到
比特币后，将资金支付给卖家用户。平台（B端）的资金或比特币为平台自有或来
自于合作商户。三是线下交易，买卖双方在线上或线下，通过在线聊天工具如QQ
群、微信群、Telegram群组、Slack群组，或面对面的纯线下方式进行交易。

对第一种交易方式而言，LocalBitcoins等淘宝式信息中介平台的服务器大都设在境
外，业务核心团队通常亦在境外，在其面向中国客户提供信息服务时，中国监管者
很难对其实施有效监管，比方要求该平台做好身份识别，等等。对第三种交易方式
，这种线下私人群主担保交易的模式不利于KYC(客户识别)的落实，并隐藏着欺诈
风险，比如群主卷款（卷币）跑路，等等。KYC及落实反洗钱等合规要求的门槛较
高，只有具备一定实力和发展规范的平台方能完成。建群交易的私下交易群体既无
意愿，亦无实力满足上述要求。

对比之前的交易模式可知，中国大陆原比特币交易平台向“淘宝式信息中介”模式
转型，实现了从“价值转移中介”到“信息发布中介”的转换。交易平台转型做点
对点交易的信息服务，要符合既有国家法规与政策，降低监管成本，则比特币交易
信息服务平台必须主动与监管机构对接相应交易信息，严格执行KYC等相关规定，
比方对账户持有人的强化审查、了解交易者资金来源合法性、要求用户提供详细的
身份证明，等等。

四、鼓励创新与风险控制的平衡

对于比特币等新生事物，笔者认为，监管者应保持鼓励创新与控制风险并举的姿态
。在对新生事物的前景与未来尚未作有效深度研判之前，既要防止一棍子打死的固
有做法，又要防止新生事物在金融领域引发系统性风险。

在中国监管者于2017年9月15日要求叫停比特币交易平台之日，日本发放了十余张
虚拟货币交易所的正式牌照。在中国比特币交易平台于2017年10月31日正式停止
比特币兑换法币业务后，美国历史悠久的芝加哥商品期货交易所计划于2017年年底
上线比特币期货交易。
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在比特币逐渐进入传统商品交易所之时，世界范围内的一些传统金融机构亦开始进
场。虽然有的金融界资深人士斥比特币为“郁金香泡沫”，但另一些权威人士，如
国际货币基金组织（IMF）总裁拉加德，则提出拒不接受虚拟货币可能并非明智之
举，在有效运行货币政策的同时，央行决策者应该对新的创意和需求持开放态度。

比特币的金融属性在近几年明显增强。在一些发达国家，如日本，则直接通过立法
形式，正式承认其为支付手段。未来，中国监管机构基于大趋势与国际经验，承认
比特币存在准金融属性，在金融领域加强对比特币的监管与立法，并在交易模式上
突破旧有规则，有可能是我国监管制度的发展方向。 (中央民族大学法学院教授
邓建鹏)

特别声明:文章只反映作者本人观点，中国金融信息网采用此文仅在于向读者提供更
多信息，并不代表赞同其立场。转载和引用此文时务必保留此电头，注明“来源于:
中国金融信息网”并请署上作者姓名。

新华金融客户端：权威财讯尽在“掌握”，扫码或长按二维码下载
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