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1801螺纹钢期货价格(1801螺纹钢期货价格多少)

周三早盘商品走势分化，截止中午收盘，玻璃上涨2.13%，甲醇、沪铅、焦煤涨逾
1%，而跌幅方面，白糖、螺纹钢、PVC、沪锡、丙烯、热卷跌逾1%。

受电石限产影响，近期PVC价格走势强劲。但是考虑到限产影响有限，供大于求的
问题仍然存在，因此PVC上涨基础不牢，存在较大的回调风险。

限产企业产量占比极小

近期，PVC价格大幅上涨主要得益于上游电石限产消息炒作。经证实，宁夏地区部
分电石企业停车限产，但是力度相对有限，仅有15台左右电石炉停车或计划停车，
停车的电石企业日产量总计在2000吨左右，占全国每日电石总量的3%左右，对电
石价格影响有限。从近期现货价格的运行情况来看，这一观点再次得到证实，目前
国内电石现货均价为3525元/吨，11月中旬为3700元/吨。因此，电石限产对市场
的影响更多在心理层面。

库存连续下降支撑价格

9月以来，随着PVC价格大幅下挫，PVC生产企业利润急剧缩窄，由最高盈利近200
0元/吨跌至最低亏损500元/吨。在通常情况下，随着利润下滑，企业会降低负荷减
少亏损，最终使供需重新达到平衡。但是由于氯碱工业的特殊性，在碱的价格表现
良好的前提下，以碱养氯导致PVC供应即使在价格下挫的条件下，也难以减少。近
期，四川金路和德州实华的装置恢复开工，国内PVC开工负荷再次上升至75.5%左
右，市场供应仍然充裕。

不过，虽然PVC现货价格下降没有造成供应下降，但是加快了下游企业去库存的进
程。从目前公布的数据来看，华东地区的PVC社会库存为120000吨左右，呈缓慢
下降的态势。随着社会库存的不断下降，货源主要集中在生产企业，有利于后期企
业的挺价行为，对PVC价格将形成一定支撑作用。

消费向好不具有持续性
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一般而言，冬季装修市场进入淡季，PVC下游型材和管材企业订单不佳，下游需求
难有起色。但是由于PVC价格持续走低，近期PVC出口量增加，这客观上增加了国
内PVC的消费量。不仅如此，西北地区由于货源供应偏紧，下游企业备货意愿强烈
，很多企业预售货源，甚至出现了负库存的现象。南方地区，由于需求受气温影响
较小，企业仍然有一定的订单量。

综合来看，短期内局部的消费向好对PVC的价格形成一定提振作用，但是这种消费
向好是不具备持续性的。随着年底到来，PVC的下游消费将进一步走淡，难以支撑
PVC价格持续上涨。

综上所述，目前PVC的基本面呈现多空交织局面：一方面，社会库存下降将减弱后
期下游企业的议价能力，需求阶段性向好对PVC的价格产生一定支撑;另一方面，电
石限产影响有限，供给压力仍然较大，需求中期表现难有改善，PVC价格上涨的压
力重重。基于上述判断，笔者认为目前PVC上涨的基础并不牢固，价格仍然存在较
大的下行风险。因此，不建议追多，等待机会逢低买入操作。
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