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老铁们，大家好，相信还有很多朋友对于美股退市审批时间和港股退市条件的相关
问题不太懂，没关系，今天就由我来为大家分享分享美股退市审批时间以及港股退
市条件的问题，文章篇幅可能偏长，希望可以帮助到大家，下面一起来看看吧！
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一、博纳影业拿到上市批文没

博纳IPO终获批，电影行业有望反转11月5日，根据证监会网站信息，博纳影业在
美股退市四年后终于IPO获得通过，这一国内电影行业龙头公司在IPO排队三年后得
以重回A股。博纳影业近年来出品了多部叫好又叫座的电影，如《智取威虎山》、
《湄公河行动》、《红海行动》、《中国机长》等，尤其以对主旋律商业片的把控
闻名业内。并且公司旗下拥有电影院79家，银幕654块（截至2019年底），以票房
论已经是全国前十大影投，公司也获得了院线资质放开后第一块新增院线牌照，所
以说公司名副其实的电影行业全产业链覆盖龙头。

我们认为，博纳IPO获批是政策端行业复苏的标志。从2016年以来，在一级市场
端，影视行业无论是IPO还是并购重组均遭遇冷落，这一方面是监管层对2014、20
15年影视行业一级市场火爆后业绩无法持续的担忧，另一方面也透露着影视行业高
业绩、高对赌、高商誉的监管难处。事实上，自2016年票房增速下降以来，叠加2
018年行业整顿风暴，影视行业遭遇了大幅的业绩滑坡，而当年通过并购重组进入
A股市场的公司进行商誉减值的比比皆是，也证实了监管层的担心，我们认为上述
问题，也是博纳影业IPO迟迟难以上会的重要原因。

二、美股退市股民怎么办

1、美股退市分两种情况，一种是并购或者私有化退市，一种是被交易所摘牌。

2、如果是前者，投资者可以以约定价成交，即使退市也能拿回本金；如果是后者
，投资者只能自认倒霉，股市投资是有风险的，到哪里都一样，摘牌的话投资者会
损失其本金。

三、滴滴大概要拿出多少钱回购股票，才能完成在美退市
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1、目前滴滴并没有在财务上出现困难，也就是说，这一次滴滴想要成功退市，只
需要拿出50亿美元就可以了。

2、其次，如果滴滴不按发行价的价格去回购，那么他的付出还会不断缩小，目前
，滴滴美股是在14元左右，港股大概是在8元左右，这个差距，不是我们普通老百
姓可以理解的，滴滴这一次从上市到退市，时间上不超过一个月，这对滴滴而言，
他们的损失并不是很大，相反，是那些个体户，他们受到的损失才是最大的，事实
上，就滴滴这个事情而言，他们能够用50亿去解决这个问题，算是一个合理的结果
了，正常情况下，按照我的想法，他们不可能可以那么顺利的解决这个问题。

四、美股私有化退市的流程是怎样的

1、股票私有化，这种事情多发生在国外股市。如果你要问一些投资者美股私有化
怎么处理的，相信很多投资者都是一问三不知，私有化这件事在以前可能不常见，
但如今甚至以后私有化会越来越常见的，下面我们就来了解一下美股私有化的股票
入门基础知识吧。

2、在美国，企业私有化可采取的方式较多，实际采用较多的私有化手段是长式合
并（long-formmerger）及要约收购+简易合并（tenderofferfollowedbyshort-f
ormmerger），其他如反向股份分割（reversestocksplit）、资产出售与解散（as
setsaleanddissolution）等手段则较少被运用。

3、长式合并指的是由大股东直接与目标公司合并，或由大股东先设立一个全资子
公司，然后通过该子公司与目标公司进行合并，从而实现退市。

4、美国绝大多数州的公司法以及标准公司法中都允许使用现金作为对价收购小股
东股份，对长式合并方式进行私有化比较有利。

5、要约收购&简易合并TenderOfferFollowedbyShort-formMerger

6、通常的操作分为先要约收购目标公司90%股份，再通过简易合并决议强制要求
剩余小股东以获得现金或是债券、可赎回优先股为代价放弃目标公司股份。

7、要约收购的优点是速度快，无需股东投票书，而且接受要约的股东无权寻求独
立法庭对其股票价值的鉴定，但是可能会有竞争性报价。

8、反向股票分割指减少公司登记股东数量，使得股东人数低于SEC的信息披露要
求，从而无需继续递交信息披露报告。
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9、实际操作中，公司会让股东以原来的10股、100股、或1000股换取现在的一股
。遵照这一换股原则，公司通常会以现金支付的方式获得某些股东手中不足1股的
股份，持股比例较小的股东股份将被回购，从而减少了股东的数量。

10、决定是否采取反向股票分割需要考虑目标公司目前的股东构成、竞争性报价
发生的可能性、交易的时点以及对外融资的需要。

11、目标公司应结合自身情况选择上述三种方式中较有利私有化的，其中长式合
并方式与港股中的协议安排、开曼公司法中的协议收购对应;要约收购适合股本较大
且股东人数较多的公司;反向股份分割适合股本较小、股东人数相对较少的公司

END，本文到此结束，如果可以帮助到大家，还望关注本站哦！
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