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外媒称，亚洲股市第三季度有望强势收官，其中以日经平均指数领涨。

据美国《华尔街日报》网站9月28日报道，日经指数28日盘中创下近27年来高位，
这得益于企业利润改善、经济回暖以及日元疲软。

该指数盘中触及24286.10点，为1991年11月以来最高盘中水平，收于24120.04点
，创八个月新高，涨幅为1.4%。自安倍晋三2012年底上任以来，该指数已累计上
涨逾一倍，安倍内阁采取了多项政策举措，包括改革企业制度、重振经济以及实施
超级宽松的货币政策。

与此同时，日元对美元汇率在美联储加息之后触及1月份以来的低位，报1美元兑11
3.54日元，这也助推了日本股市的涨势；日元贬值会增强日本出口产品的竞争力。

据《日本经济新闻》网站9月29日报道，海外资金正返回日本股市。日经指数28日
较前一交易日上涨323点，达到24120点，直逼今年1月创下的泡沫经济崩溃后的峰
值（24124点）。

在美国加息、贸易战隐忧未消的情况下，投资者为寻找投资目标，开始对日本股票
进行重新评估。日经指数上涨也反映出，作为股价基础的日本企业的“赚钱能力”
有所提升。

日经指数在1月份创下新高后，回到2万点左右。但9月中旬以后，在美国经济景气
和对中美贸易战的乐观看法的支撑下，美国股市创下历史最高值，资金亦流向启动
较晚的日本股市。

东方汇理日本分公司首席信息官岩永泰典称，在投资者意识到“美国独大”导致美
国股市过热的情况下，“资金开始分散到价格比美国便宜、比新兴市场国家更有安
全感的日本”。

从2017年底到今年8月底，美国道琼斯指数上涨了5%，而日经指数仅上涨0.4%。9
月份则发生反转，日经指数上涨5%，涨幅高于道琼斯指数（上涨2%）。

外资证券公司还表示，推动投资者购买的原因是他们对日本企业盈利能力感到安心
。例如28日股价上涨5%的索尼，通过推动结构改革，2017财年的营业利润时隔20
年再创历史新高。从日本企业的总体情况来看，2017财年的经常利润达到33万亿
日元（约合2万亿元人民币），是1991财年的2.5倍，预计2018财年将再创历史新
高。

海外分析师对日本企业长期增长能力的看法也在逐步变化。美国摩根士丹利的亚洲
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股票策略师乔纳森·盖纳指出，“日本企业为应对人手短缺而不断推进信息技术化和
自动化，资本效率今后将会加速改善”，预计日本企业的净资产收益率到2025年将
达到12%。摩根士丹利将对日本股票的评级从“减持”提高到“中性”。

日本企业长期盈利能力的提升可能性被重新评估，同时由于日元贬值，期待短期业
绩提升的声音也开始浮出水面。

三井住友资产管理公司的研究员市川雅浩认为：“如果企业从10月下旬开始公布的
财报显示每股收益提高，日本的股价将进一步上涨。”
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