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疫情期间政策引导下，多家消费金融公司除捐款捐物外，也及时响应监管号召，支
持小微融资，推出了延迟还款期、减免逾期利息等普惠政策，这也直接导致不良率
上升，催收难度加大的情况出现。

放款不能及时收回、现金流吃紧，让整个消金行业向的风险承受力迎来终极大考，
期间不少机构已经通过发行ABS来增加融资渠道，另外也是在借此为疫情之后的新
一轮信贷行情做好准备。

ABS市场已发2400亿，消金行业发行提速

截止3月9日，今年以来数十家金融机构共发行了211只ABS项目，发行金额合计24
00余亿，而去年同期这一数据为170余只产品，合计金额为2000余亿，产品发行数
量和金额同比均大幅增长超20%。

其中，重庆市蚂蚁小微小额贷款有限公司
累计发行5只个人消费贷ABS，均为蚂蚁金服推出消费信贷产品花呗。数据显示201
9年蚂蚁小贷ABS累计发行47只，共计1063亿元。截至目前蚂蚁小贷在2020年的A
BS项目备案金额已达640亿，远远超过去年同期水平。

蚂蚁金服另一款产品借呗，发行主体为重庆市蚂蚁商诚小额贷款有限公司，去年AB
S发行量为115亿，今年还没有任何ABS产品发布。而2017、2018年发行金额分别
为1497亿元、555亿元。

据阿里巴巴财报显示，2019年前三季度，蚂蚁金服税前利润为116亿余元人民币，
上述两家小贷公司为蚂蚁金服近几年利润主要来源。

捷信消费金融有限公司
发行的捷赢2020-1个人消费贷款类ABS，发行金额25亿。数据显示2019年捷信金
融ABS累计发行4只，共计114.5亿元，占消费金融公司总额的61.75%。

另外值得注意的是，捷信消金最新年报显示，其资产总计990.75亿，负债合计887.
06亿，负债率已近90%，远高于行业负债率均值。日前多家媒体曝出捷信已多次被
法院列为被执行人，在第三方投诉平台上，捷信投诉量已有2万余条，多涉及高利

                                    1 / 4



智行理财网
上海邦汇商业保理有限公司(上海邦汇实业有限公司)

贷、暴力催收等问题。

由重庆市小米小额贷款有限公司
为主体发行的小米小贷3号2020-5期ABS，发行金额为5亿。数据显示2019年小米
小贷ABS累计发行4只，共计30亿元。

近来，小米金融动作频频，自获批消费金融来，名字也将更为天星消费金融，小米
金融的ABS布局也透出其野心勃勃，数据显示小米金融相关产品ABS备案金额在20
19年12月到2020年2月期间就达180亿，显而易见ABS将成为小米金融未来最为核
心的资金渠道之一。

由北京京东世纪贸易有限公司
在2020年2月份连续发起的京东白条ABN2020-2期和东道二号2020-2期ABS，发
行金额均为10亿，共计20亿。数据显示2019年京东世纪ABS累计发行31只，共计3
75亿。

此外，由北京正东金控信息服务有限公司发行的京东数科荟享3号2020-4期信托受
益权资产支持专项计划，发行金额10亿元。

上海邦汇商业保理有限公司发行的京东数科-2020年京诚系列1期供应链保理合同债
权资产支持专项计划，金额15亿元。

企查查显示，正东金控和上海邦汇均由京东数字科技控股有限公司100%控股。由
此看来，2020年京东数科通过ABS获得资金已达45亿。

此外，由重庆度小满小额贷款有限公司发行的天风-度小满消费分期贷1-15期ABS
已获得深交所通过，备案金额为50亿。另外度小满最新于2月27日再次提交了度小
满有钱花1号1-20期ABS，目前在受理过程中，申请金额为80亿。
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持牌消金仅捷信一家进入排名，市场占有率如此之低，以此看来，持牌消金尚未完
全发力，消费金融ABS市场前景空间巨大。

疫情之后，以刺激内需来提振经济将成为稳定宏观经济的主要手段之一。刺激内需
首先带来的是消费需求的扩张，此时消费金融类产品应极具增长潜力。这也是消费
金融ABS将要爆发的主要内在原因。

自资产证券化备案制实施以来，国内资产证券化业务发展迅速，特别是这几年消费
金融行业发展势头较猛，监管的逐步到位也促使整个行业规范化趋势逐渐明朗，再
加上当前信用体系并未完善，传统金融工具难以施展，企业借助于金融科技可以更
好地对实体资产来完善当前金融市场需求，未来消费金融将成为解决实体经济困境
并推动其发展的主要方向。

在此前景下，消金机构对信贷ABS市场有着迫切需求，信贷ABS市场化发展将会进
一步提速。
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最后引用利得资管总经理周琳琳的一句话：2020年，消金资产证券化及结构化市场
扩容预计仍将加速，谁与争锋我们拭目以待。
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