
智行理财网
医药基金有那些投资特点(医药基金投资价值)

了解一家上市公司，必须要熟悉公司所处的行业环境。为帮助投资者掌握不同行业
的财务分析基本技巧，提升投资决策能力，深交所投教中心联合毕马威、海通证券
、长江证券、兴业证券，共同推出“财务视角看行业”系列投教文章。本篇带您了
解医药行业发展现状，一起来看看。

浅析医药行业

自古以来，追求健康一直是人类的奋斗目标之一。医药行业是一个历史悠久的行业
，承担着治病救人的崇高使命。如今，在老龄化加速、全球新冠疫情肆虐等因素的
影响下，医药行业迎来新的发展机遇。本篇，我们从行业发展现状和影响行业发展
因素入手，带您走进医药行业。

一、医药行业发展现状

（一）医药市场有多大？

总体来看，
医药行业可以分为医
药制造、医药流通和医疗服务等几大板块
，每个板块又可以继续细分，例如，医药制造包含药品（化学药、中药、生物药）
和器械等，医药流通板块包含医药分销和零售药店板块等，医疗服务包含连锁医疗
机构和CRO（医药研发合同外包服务机构）等。

根据国家统计局数据，2020年国内医药制造业规模以上工业企业主营业务收入同比
增长4.51%，利润总额同比增长12.81%。虽然2020年医药生物行业的收入增速受
疫情影响放缓（减少18%），但利润总额增速较2019年上升2.7%。整体来看，中
国医药市场已经成为仅次于美国的全球第二大医药市场，并且依然维持近2倍GDP
增速（2.3%）的收入增速水平。

（二）未来发展依然可期

随着2014年后医改的深入推进，医药行业的“黄金十年”已经成为过去，但整体来
看，该行业仍具备突出的成长优势。

在“三医联动”新医改的大背景下，医保控费成为新常态，行业和企业格局逐渐发
生新变化。医保改革针对辅助用药和中药注射剂的控费及带量采购（国家针对通过
一致性评价的仿制药品种约定最低采购量，由报价最低的厂家供货）带来的仿制药
降价，都为创新药产品蓬勃发展奠定了良好的基础。
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此外，受新冠疫情影响，
健全体系、补齐公共卫生短
板将成为行业发展方向之一
，长期来看，医药或将成为“新基建”的重要一环，相关医药产业链也有望迎来更
大规模的长期稳定投入和更多的建设机会。

二、影响医药行业发展的主要因素分析

（一）老龄化因素

随着老龄化程度的加深，保障制度逐步完善，医疗相关新产品及技术不断应用，控
制医疗卫生支出不合理的过快上涨已经成为各国政府普遍面临的问题。

就中国而言，上世纪80年代以来计划生育政策对人口数量产生巨大影响，人口出生
率急剧下降，再叠加死亡率降低、人均寿命延长等因素，导致我国的老龄化进程速
度较发达国家显著加快。老龄化程度的加深将对国内经济、社会的发展产生极其深
远的影响，对于医药行业来说，解决医疗需求增加和控制医疗费用过快增长将成为
老龄化背景下行业面临的主要问题。

（二）医保收支增速

从国内医药行业的发展历程来看，行业增速和医保收支的增速密切相关。2004年至
今，医药行业先后经历了医保扩容带来行业高速增长阶段、行业政策多空交织下的
行业降速阶段以及当下医保控费进一步趋严带来的行业分化阶段。

后续随着医保资金压力渐显，控费将更加科学化、精细化，行业内企业或将面临持
续的压力和分化，研发管线产品储备丰富、拥有可以满足临床需求的创新产品的企
业将有望在医保控费的大环境下实现较好的发展。

（三）政策影响

医药行业关乎消费者的生命健康和安全，因此也是受到政策监管最为严格的行业之
一。近年来，国内医药行业各项政策密集颁布，主要围绕保证药品供应、加强质量
控制、鼓励企业创新、加大医保控费等方面，持续深入推进医药卫生体制改革。

虽然受制于医保收支水平，控制医药费用支出对于医药行业的增长会造成一定的压
力，但在一致性评价（让国内的仿制药达到和外资同样的质量水平）、“两票制”
（从生产企业到流通企业只能开一次发票，从流通企业到医疗机构只能开一次发票
）等行业政策的引导之下，行业去产能的过程仍将延续，野蛮粗放式发展的企业将
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被陆续淘汰出局，医药工业和商业的集中度有望继续提升，行业龙头有望受益于这
一发展趋势。

在药品带量采购背景下，以偏仿制品种为主营企业的盈利能力和业绩增长可能会受
到一定影响，但
具备一定研发能力和成本控制能力的企业，仍然有望享受审评审批加快、带量采购
加快、创新产品放量等政策红利，腾笼换鸟将会是未来的发展趋势。

综合来看，中国医药市场规模持续上升，医药行业收入利润保持平稳增长。新冠疫
情之后，国内医药行业将投入更多的力量，迎来发展的新机遇。

来源：深圳证券交易所（作者：兴业证券经济与金融研究院 黄翰漾）

风险提示：以上观点不代表投资建议，市场有风险，投资需谨慎。
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