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一、停牌核查规则

比如，上市公司进行业绩披露、召开股东大会、发布分配方案、资产重组、发生重
大兼并收购等事件。

上市公司就有关公司重大的问题进行澄清和公告时。

比如，上市公司涉嫌违规交易、业绩造假等情况。

比如，连续三个交易日上市公司股票价格涨跌幅偏离累计达到20％；上市公司的
换手率连续3个交易日与前5个交易日的比值达到30倍，且连续3个交易日的累计换
手率达到20％。

二、请问：新股上市第一天有什么停牌的规定吗

上交所新股临时停牌规则一、新股上市首日出现下列异常波动情形之一的，上海证
券交易所）可以对其实施盘中临时停牌：（一）盘中成交价格较当日开盘价首次上
涨或下跌10%以上（含）；（二）盘中成交价格较当日开盘价上涨或下跌20%以上
（含）；（三）盘中换手率（成交量除以当日实际上市流通量）达到80%以上（含
）；因前款第（一）项停牌的，当日仅停牌一次，停牌持续时间为30分钟，停牌时
间达到或超过14:55的，当日14:55复牌。因第（二）、第（三）项停牌的，停牌时
间持续至当日14:55。深交所新股临时停牌规则为有效抑制新股炒作，完善盘中临
时停牌机制，深交所于2012年3月8日发布了《关于完善首次公开发行股票上市首
日盘中临时停牌制度的通知》，其主要包括以下三方面的内容：一是盘中临时停牌
的指标阀值。当首次公开发行股票上市首日出现以下两种情形之一的，深交所可以
对其实施盘中临时停牌至14:57（1）盘中成交价较开盘价首次上涨或下跌达到或超
过10%；（2）盘中换手率达到或超过50%。二是临时停牌期间和复牌后的相应处
理措施。（1）在临时停牌期间，投资者可以继续申报，也可以撤销申报。（2）收
盘阶段的交易规则没有变化，于14：57将盘中临时停牌股票复牌并对已接受的申报
进行复牌集合竞价，再进行收盘集合竞价，上述两次集合竞价的有效竞价范围均为
最近成交价的上下10%。三是适用范围。《通知》主要适用于首次公开发行股票上
市首日的盘中临时停牌，同时暂停上市后恢复上市首日等其它实行无价格涨跌幅限
制股票的盘中临时停牌，也将参照执行上述规定。

三、停复牌最新规定

1、（一）确立了审慎停牌、分阶段披露和严格保密这三项有关停复牌的基本原则
。明确以不停牌为原则、停牌为例外，短期停牌为原则、长期停牌为例外。上市公
司发生重大事项，应当按照及时披露原则，分阶段披露有关事项的具体情况，不得
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以相关事项不确定为由随意申请股票停牌，不得以申请股票停牌代替相关各方的保
密义务。

2、（1）进一步缩短重大资产重组最长停牌期间；

3、（2）对两类例行停牌事项做出调整，即破产重整期间原则上不停牌；以及并
购重组委审核上市公司重大资产重组申请的，由收到上会通知后停牌，公告表决结
果后复牌，改为只在并购重组委工作会议召开当天停牌；

4、（3）要求沪深交易所在股票超过规定期限仍不复牌的，应当强制复牌。

5、（三）要求沪深交易所对公司申请股票停牌采取形式审核和实质审核相结合的
方式，关注上市公司是否具备充足的停牌理由。对于不符合规定事由或不宜停牌的
，交易所应当拒绝上市公司股票停牌申请。其中实质审核这一要求，是就沪深交易
所《股票上市规则》现行规定对信息披露文件进行形式审核的一大突破。

6、（四）明确赋予沪深交易所在证券市场交易出现极端异常情况时，为维护市场
交易连续性，可根据实际情况暂停办理股票停牌的申请。与拒绝股票停牌申请不同
，暂停办理股票停牌，意味着在上述特殊情况下，上市公司即便申请停牌的理由充
分、合规，也可能会无法实施。

7、（五）要求沪深交易所建立股票停牌时间与成分股指数剔除挂钩机制和停牌信
息公示制度，定期向市场公告上市公司股票停牌频次、时长排序情况。股票停牌与
成分股指数剔除挂钩，意味着长期停牌公司可能被调整出指数的成分股名单，并引
发相应指数基金的抛售行为。

四、停牌是什么意思

停牌指的是某一只股票被监管机构暂停了证券上市的资格的行为。因为在证券交易
市场里，股票审核还是非常的严格的，证券所会不定期的上市的证券股票进行复核
、审核等，一旦发现某个股发展有问题，成交量异常等不符合继续上市的条件时，
就会面临停牌，证券所会开出相应的通知书对各大投资者进行公告。

五、科创板临时停牌规定

1、科创板股票首次涨跌幅达到30%或者60%的，就会触发一次临时停牌，单次盘
中临时停牌的持续时间为10分钟，如停牌时间跨越14:57的，于当日14:57复牌。临
时停牌期间，不接受市价委托，但是可以进行限价申报或撤销申报，复牌时系统会
对已接受的申报实行集合竞价撮合成交
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2、上述临时停牌规则是针对科创板新股上市第一至第五个交易日而言的，因为在
第一至第五个交易日，科创板没有涨跌幅限制，因此才有触发30%或者60%的可能
，而在第五天一过，科创板股票涨跌幅限制就被恢复为20%，这时候就不存在上述
临时停牌的条件了
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