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股票总市值占GDP比重多少合适

巴菲特提出一个判断市场估值高低的原则:市场总市值与GDP之比的高低,反映了市
场投资机会和风险度。如果所有上市公司总市值占GDP的比率在70%～80%之间，
则买入股票长期而言可能会让投资者有相当不错的报酬

由于美国和英国大量的国外上市企业，他们股票总市值占GDP高位常常在150%以
上，属于高位区域。所以当比率在70%～80%之间，就是低谷区域了。大致相当于
高位的一半的位置。

目前我们3000点的位置，大概这个比值是70%，是不是就低估了呢？

当然是否定的，因为我们的股票市场不仅没国外企业，国内的许多优秀企业都跑到
国外上市去了。2000年这个比值最高只有48%；05年最低的时候这个比值只有17.
7，07年最高有127%；08年最低的时候又降到43%，今年6月15日的时候，比值又
变成110%。发生这个变化的原因是多方面的，主要是国家核心的企业多数已经上
市了在这几年中。

按照最近目前最高值与最低值的对比来看，最高值与最低值应该在0.4-0.5的样子
，考虑到从前两年开始，又有一批股票上市，我们把比值提高一些，大概在0.45-0.
55，或者0.5-0.6。所以按照巴菲特的理论，在中国的具体情况这个比值应该是45
%～60%之间,取中位数，同样也是对比美国，大概就是gdp的一半的位置50%的样
子吧。对应的点位是2400点的位置。

现在美股的总市值是多少

剔除外国上市公司难计算，还是说总的吧。

2017年12月底，美股的总市值，约为30万亿美元。（同期中国股市的总市值，约
为8.95万亿美元。）目前美股总市值约为29万亿美元，是中国的三倍以上。

2016年12月底，美股的总市值，约为27.35万亿美元。（同期中国股市的总市值
，约为7.32万亿美元。）

2015年12月底，美国美股总市值约为23.8233万亿美元，GDP约为17.87万亿美元
。（中国A股总市值约为7.1059万亿美元，GDP约为10.41万亿美元。日本日股总
市值约为5.0125万亿美元，GDP约为4.8万亿美元。韩国韩股总市值约为1.2006万
亿美元，GDP约为1.4万亿美元。）
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（2018年2月5日，道指闪崩1600点，单日蒸发逾1万亿美元市值。万亿市值已经
在一天内蒸发）

2017年美股表现强劲，美国三大股指创2013年以来最大年度涨幅，数十次突破历
史新高

2017年全年，美国三大股指——标普500指数、道琼斯指数和纳斯达克指数分别
累涨19.4%、25.1%和28.2%，均创2013年以来最大年度涨幅，并且年内多数月份
都呈涨势，数十次突破历史新高，可谓尽显发达市场领头羊风范。

（美国交易所内繁忙的交易员）

特朗普当选第一年，美国股市总市值就上涨了5.2万亿美元

特朗普推特称，自从2016年11月8日大选以来，美国股市，已经增加了5万2000亿
美元财富，增幅25%。失业率也是十六年来最低。（时间截止为2017年10月初。
）

特朗普当选2个月内，从2016年11月到2017年1月，成为美国近代史上总统当选到
上任过渡期内美股最佳表现之一，美股总市值增加约1.4万亿美元。

而2008年金融危机期间，美国共损失10.2万亿美元财富。

（全球主要国家的估值总市值占GDP比重。数据来源：gurufocus，2017.11.4）

（美国市值前30大公司，来源：价值漫步）

美国市值最大的30家公司，总市值93238亿美元，占美国2017年GDP的48.77%。
而其中亚马逊、微软、谷歌、苹果、facebook五家公司总市值占美国GDP的比例
就高达17.67%。光苹果一家公司占美国GDP比例就高达4.7%。
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